Jelentés Report

a magyarorszagi TOP 1500 exportalé on business climate of the
feldolgozoipari cég Hungarian TOP 1500 exporting
iizleti kilatasairol manufacturing firms
TOP 1500 2003/2

Tul a mélyponton / The trough is over

Budapest, 2003 szeptember

i TARKI =

N 55 onomnutavast itz a7 G




2
Tl a mélyponton

A jelentés az 1998 - 2003 kozott a Tarki Rt. keretében folyd (,,TOP 1500 helyzete és
kilatasai’), a Pénziigyminisztérium ¢és a Kiilligyminisztérium 4altal tdmogatott kutatas
adatfelvételeinek eredményeire tamaszkodik. /

The report is based on the survey of TOP 1500 in January 2003. The research (,,Business
situation and expectations of TOP 1500 firms”) is supported by the Ministry of Finance and
the Ministry of Foreign Affairs.

Kérddivszerkesztés / Questionnaire design:
Révész, Erika

Mintavétel, adatbazis, rogzités, kitdltéskontroll / Sampling, Database creation, Data entry,
coding, control:
Czeglédi, Tibor

Adatfelvétel / field works )
Bognér, Adrienn; Faklya, Eva;
Urban, I1diké and others

Az adatfelvételi munkak iranyitasa / Head of field works:
Séagi, Matild

Kutatasszevezés / research assistance
Vérnai, Magdolna

Az adatfelvétel eredményeinek elemzése / Statistical analysis of survey results:
Szabo, Andrea, Toth, Istvan Janos

Kutatasvezeté / Head of research:
Toth, Istvan Janos (tudomanyos fomunkatars, MTA KTK)
e-mail: tothij@econ.core.hu
Internet: http://www.ktk-ie.hu/~tothij

A tanulmany teljes terjedelmében letdlthetd PDF formaban a http://www.ktk-ie.hu/~tothij cimrol.
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A TOP 1500 konjunktura mutatoi 1998-2003 kozétt, % /

Osszefoglalé / Summary

Business survey indicators of TOP 1500 between 1998-2003, %

Mutatok / Indicators

Proportion of firms with
increasing investment / A
beruhazasi aktivitast néveld
cégek aranya
Share of firms with
employment rising / A
létszamot noveld cégek aranya
Proportion of firms increasing
net turnover / A forgalmat
noveld cégek aranya
Proportion of firms with surplus
/ A nyereséges cégek aranya
Capacity utilisation, /
Kapacitasok kihasznaltsaga
Proportion of firms improving
capacity utilisation / A
kapacitasok kihasznaltsagat
javito cégek aranya
Proportion of firms anticipating
increasing orders / A
rendelésallomany novekedésével
szamol6 cégek aranya
The inflation rate of the
domestic price of the firm’s
products / A cég termékei
belfoldi arainak novekedési
uteme

Accelerate / Gyorsabb lesz

No change / Nem valtozik

Decelerate / Lassabb lesz
Firm’s economic situation at
present /A cég gazdasagi
helyzete jelenleg

Good /Jo

Medium / Kdzepes
Bad / Rossz

The expected changes in the
firm’s situation in the next six
months / A cég gazdasagi
helyzetének varhato valtozasa a
kovetkez6 &l évben

Improve / Javul

No change / Nem valtozik

Deteriorate / Romlik

Dec. 1998
(TOP98/3)
1998 1999
56 36
48 38
83 81
82 -
80- -
86
43 -
- 50
- 8
- 54
- 39
48 -
45 -
7 -
48 -
42 -
10 -

Jan. 2000

(TOP0O/1)

2000
35

40

77

87

80-83

38

590

16
49
35

40
50

55
39
6

July 2000

(TOP00/2)

2000
396

39

75

81

79-83

38

64"

17
49
34

36
54
10

51
41
8

Jan. 2001
(TOPO1/1)
2000 2001
444 416
51 39
80 81
82 89
78- -
83
46 -
-5
- 17
- 49
- 34
- 45
- 50
- 5
- 57
- 37
- 7

July 2001

(TOPO1/2)

2000 2001

29¢

78

80

38¢

33

71

84

79-
83

40

60"

21
51
28

39
50

52
34
14

Jan. 2003

(TOP03/1)

July. 2003

(TOP03/2)

2002 2002 2003 2002 2003

Jan. 2002 July 2002
(TOP02/1)  (TOP02/2)
2001 2002 2001
437 316 280 3@
- 26 - 27
65 66 60 53
77 8 75 73
- 79- - 77-
82 81
- 33 - 40
48t - 43¢
- 34 - 36
- 38 - 43
- 28 - 21
- 37 - 37
- 51 - 48
- 12 - 15
- 39 - 45
- 47 - 43
- 14 - 12

3010

46

69

37(1]

21

50

75

76-80

47

40

35
35
30

35
48
17

3012

47

71

3013

23

59

77

77-79

40

37¢

41
27
32

27
55
18

46
45

:The volume of orders expected for next six months compared to the same period of previous year

- expected for the I* half of 2000 compared to the same period of previous year
- expected for the 2™ half of 2001 compared to the same period of previous year

- in the 2" half of 2000 compared to the same period of previous year

: expected for the 2nd half of 2001 compared to the same period of previous year.
: expected for thelst half of 2002 compared to the same period of previous year.
: expected for 2002 relative to 2001

1
2
3
4
5: expected for thelst half of 2001 compared to the same period of previous year.
6
7
8
9: expected for the 2" half of 2002 compared to the same period of previous year.

10: expected for the Ist half of 2003 compared to the same period of previous year.
11: expected for 2003 relative to 2002
12: expected for the 2nd half of 2003 compared to the same period of previous year.
13: expected for 2003 relative to 2002
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1. A 2003. januari felvételhez a 2001-es tarsasagi adobevallasi adatok alapjan valogattuk ki a 1500
legnagyobb exporttal rendelkezé feldolgozoipari céget. A TARKI kérdez6biztosai Osszesen 313
céget kérdeztek meg telefonos interju soran. Ezen vallalatok mindegyike exportalt 2001-ben és 2002-
ben. A felvétel reprezentativ export arbevétel és agazat szerint.

2. 2003 elso félévben a megkérdezett vallalatok 27%-anal nétt a beruhdzasok volumene a tavalyi év
els6 feléhez képest. 2003-ban ennél tobben, a vallalatok 30%-a szamit a beruhazasok novelésére az
el6z06 év azonos id6szakahoz képest.

3. A cégek tervezési idOGhorizontjaban jelentdés ndvekedést tapasztalhatunk. Jelentdsen megnott
(38%-r0l 56%-ra) azon vallalatok aranya, amelyek 5 évnél hosszabb id6tavra terveznek. E mellett
csokkent azoknak a vallalatoknak a szama, amelyek egyaltalan nem terveznek eldre, vagy kevesebb,
mint egy évet vesznek figyelembe a cég jovojének a tervezésekor (7%-101 4%-ra).

4. 2003-ban varhatéan tobb vallalat kivanja csokkenteni, mint bdviteni a foglalkoztatottainak a
létszamat. A cégek 32%-a tervezi a 1étszam csokkentését és 23%-uk a bovitését. A fenti eredmények
az elozo félévhez képest a foglalkoztatottak 1étszamanak tovabbi csokkenését jelentik. A kiilfoldi
tulajdonban 1év6 vallalatok az atlagosnal joval nagyobb aranyban (31%) tervezik a létszam bovitését
2003 masodik félévében.

5. 2003 januarjahoz képest nem valtozott azon cégek aranya (15-16%), amelyek munkaeréhidnyrol
szamoltak be. A magyar maganszemélyek tulajdonidban 1évo véllalkozasoknal jelentette a
legnagyobb problémat a munkaerdhidny (az ezt emlitd cégek aranya 17% volt).

6. Varhatéan csokkenni fog a cégek rendelésallomanyanak novekedési iiteme az el6z6 évekhez
képest. 2003 juliusaban a vallalatok 37%-a szamit a rendelésallomany novelésére, és 23%-uk annak
a csokkenésére. A rendelésallomany novekedésére az atlagosnal joval nagyobb aranyban (44%)
szamitanak a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek menedzserei. A rendelésallomany ndvelését tervezd
vallalatok 76%-a a foglalkoztatds ndvelését is tervezi.

7.A kapacitasok kihasznaltsaganak szintje nem valtozott a korabbi felvételekhez képest. A TOP 1500
cég korében 2002 januarjaban 78-82%-os, juliusdban 77-81%-o0s volt, 2003 januarjaban 76-80%-os,
és jelenleg szintén 77-80%-o0s a kapacitasok kihasznaltsdga. Az atlagos kapacitaskihasznaltsdg a
kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalkozasoknal a legmagasabb (80%), mikoézben a magyar
maganszemélyek tulajdonaban 1évé vallalatoknal 76% az atlagos érték. Tovabba a Dunantilon
talalhato vallalatoknal az atlagosnal magasabb a termeldkapacitasok kihasznaltsaga (81%).

8. A TOP 1500 korében 2003 I. félévében valtozatlan termelési szint volt tapasztalhat6. 2003
masodik félévében kismértékii javulas varhatd: a vallalatok 44,4 szézaléka fogja ndvelni a
termelését, és 17,5 szazalékuk emlitette a termelés tervezett csokkentését.

9. A vallalatok 41%-a szamit 2003 masodik félévében a varhato exportkereslet novekedésére. A
termelési szint és a rendelésdllomany vérhatéoan kismértékben néni fog 2003 masodik
félévében. Ezen a téren a vallalatok kedvezdbb helyzetre varnak, mint mult év azonos
iddészakéban.

10. A kovetkezo fél évben a nyugat-eurdpai értékesitési lehetoségek kismértékii javulasa varhato, bar
a vallalatok tobbsége (59%) tovabbra is stagnaladsara szdmit. A helyzet javulasat 2003 masodik
félévében a vallalatok 29%-a jelezte.

11. A cégek jelenleg optimistabban itélik meg varhatd eredményességiiket, mint egy évvel ezelott. A
vallalatok 77%-a szamit arra, hogy 2003-ban nyereséges lesz. A tobbi felméréshez hasonldan, 2003
juliusaban is alacsony volt (9%) a veszteségre szamito vallalatok aranya.

12. Az el6z6 félév eredményeivel ellentétben a nagy exportalok kedvezdbbnek latjak a helyzetet a
varhato exportjovedelmezdség tekintetében. A vallalatok 41%-a szamit az export értékesités
jovedelmezodségének javulasara, és 39%-uk valtozatlansagra 2003-ban az el6z6 évhez képest.

13. A mult félévhez képest a cégvezetok kedvezObben latjak sajat cégiik tizleti helyzetét, és a helyzet
varhato alakulasat egyarant. A jelenlegi helyzetre vonatkozd egyenleg statisztika 10,2 pont, amely
magasabb érték az elmult félévhez képest.

14. A legnagyobb exportald vallalatok az el6zé félévéhez képest kevesebben (az arany 30%-r6l
21%-ra csokkent) szamitanak belfoldi eladasi araik ndvelésére. Ezzel egy idében kevesebben
szamitanak arra is, hogy 2003-ban novelhetik kiilpiaci araikat.
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ABRAK
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2.1.1. abra / Figure 2.1.1
A beruhazasi aktivitas varhato valtozasa 1997-2003, % /
Estimations on the change of investments 1997-2003, %

34,8

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

—— F-looking estimation —#— B-looking estimation —&— F-looking estimation*

Megjegyzés / Remarks:

Az abrdan a 'névekvé' és a 'csokkend' vilaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg értékeit kozéljiik.
(egyenleg statisztika = 'a névekvé' valaszt adok minusz a 'csokkend' valaszt adok aranya.)

/ The figure shows the balance statistics indicating the difference between the share of ’increasing’ and the
share of 'decreasing’ answers.

Forward — looking estimation = at the beginning of given year or at the end of previous year / Eloretekinto
becslés = az adott év elején, illetve az el6zo év végen adott becslés

Backward — looking estimation = at the end of given year or at the beginning of following year / Visszatekinto
becslés = az adott év végen, illetve a kovetkezo év elején adott becslés

* Forward looking estimation for the given year based on data for the middle of the given year, e.g. estimation
for 2002, is based on the survey made in July, 2002. / Az 1. felév végen adott elorejelzé becslés, amely az adott
évre vonatkozik, vagyis 2002-re vonatkozo adat a 2002. juliusi felmérés alapjan.

TOP 1500 - 2003/2
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2.1.3. abra / Figure 2.1.3

A legnagyobb exportalok tervezési idohorizontjanak valtozasa, 1994-2003, %

/ Change of the time horizon of planning of large-scale exporters, 1994-2003, %

480 +

400 +

320 +

4 1 1 1 1

240 t t t t t t t t t t t t
1994 1995 Dec., July, Nov., July, Jan., July, Jan., June, Jan., July, Jan.,
1997 1998 1998 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003

Megjegyzés / Remark:

A valaszok aranyainak sulyozott adatai alapjan. Az egyes kategoridakhoz tartozo sulyok a kovetkezok: nem tervez
elore = 0; kevesebb, mint egy évre = 0,5, 1-2 évre = 1,5; 3-5 évre = 4; t6bb mint ot évre = 7. Az y tengelyen
feltiintetett skala értéke 0-700 kozétt valtozhat. Nulla lenne akkor, ha a valaszadok kéziil egy cég sem tudna
elore tervezni, 700 pedig akkor, a minden cég t6bb mint 6t évre tervezne. A sulyok megvalasztasabol kévetkezéen

a mutato érzékenyebb a "felsé", mint az "also" kategoriak kozétt bekovetkezett valtozasokra.

/ Data weighted by the share of answers. The weights for the categories are the followings: no planning
forward=0, plans for less than a year=0.5, plans for 1-2 years=1.5, plans for 3-5 years=4. plans for more than
5 years=7. The value of the scale changes between 0 and 700. 0 if none of the firms plans forward and 700, if all
firms plan forward for more than 5 years. Because of the choice of weights, the indicator is more sensible for the

changes in the ,,upper” categories than in the , lower” categories.

TOP 1500 - 2003/2
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2.2.1. abra / Figure 2.2.1
A létszam varhato valtozasa, 1997-2003, %
/ Dynamics of change in employment at the large-scale exporter firms, 1997-2003, %

35T 294
30 +
25
20 +
15
10 +

1997 1998 1999 2000 Jan., July, Jan., July, Jan., July,
2001 2001 2002 2002 2003 2003

Megjegyzés / Remarks:

Az dbrdban a 'felvétel' és az 'elbocsatas' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg értékeit kozoljiik.
/The figure shows the balance statistics indicating the difference between the share of ’rise’ and the share of
‘fall” answers.

Forward-looking estimation = at the beginning of given yearor half year or at the end of previous year/
Eloretekinto becslés = az adott év, az adott felév elejen, illetve az elozd év végén adott becslés

TOP 1500 - 2003/2
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2.3.1. abra / Figure 2.3.1
Rendelésallomany varhato valtozasa, 1998-2003, %
/ Expected change in order book, 1998-2003, %

70 T

60,6

60 +

40 1

30 +

10 } } } } } } } } } } } |
Isthalf 2nd 1sthalf 2nd 1Isthalf 2nd 1sthalf 2nd 1Isthalf 2nd 1sthalf 2nd
year, half  year, half  year, half  year, half  year, half  year, half

1998  year, 1999 year, 2000 year, 2001 year, 2002 year, 2003 year,
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Megjegyzés / Remarks:

Az abraban a 'nagyobb lesz' és a 'kisebb lesz' vilaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg értékeit
kozoljiik

/ The figure shows the balance statistics indicating the difference between the share of ’increasing’ and the
share of 'decreasing’ answers.

Compared to the same half of the previous year= az el6zd év azonos félévéhez viszonyitva.
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2.4.1. abra / Figure 2.4.1
A termelesi szint és az export rendelésallomany valtozasa, 2000-2003, %
Change in production and export order books, 2000-2003, %

&
l
1

-5 f f f f f

July, 1999 Jan., 2000 July, 2000 Jan., 2001 June, 2001 Jan., 2002 July, 2002 Jan., 2003 July, 2003

—B— Export order books in the previous half year
—&— Production in the previous half year
—*%— Expected production for the next half year

Megjegyzés / Remark: Az abraban a 'nétt/néni fog' és a 'csdkkent/csékkenni fog' valaszok aranyainak
kiilonbségeit mutato egyenleg értékeit kozoljiik. / The figure shows the balance statistics indicating the difference
between the share of 'increased/will increase’ and the share of 'decreased/will decrease’ answers.

2002. juliusatol a varhato export rendelésallomany helyett a jelenlegi rendelésallomanyra vonatkozo kérdés
szerepet. / From July 2002 firms were asked on the current order books rather than the expected export order
books.
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2.4.3. abra / Figure 2.4.3
A varhato export kereslet és a Nyugat-Europa felé iranyulo értékesitési lehetoségek varhato
alakuldasa 1998 - 2003, %
/ Expected change in prospects of sales to Western Europe 1998 - 2003, %

65 T
54,6 536 526
55 T 51
45 T
% 35 +
25 1
15
5 f f f f f i i i i I
Dec., July, Jan., 2000 July, Jan., 2001 June, Jan., 2002 July, Jan., 2003 July,
1998 1999 2000 2001 2002 2003
—e— Expected sales to Western Europe —B— Expected export demand
Kerdeések / Questions:

“Megitélése szerint, hogyan alakulnak majd a kévetkezd évben/félévben cégének Nyugat-Eurdpa felé
iranyulo értékesitési lehetoségei?” (nagy mértékben javulnak / kis mértékben javulnak / nem valtoznak / kis
mertekben romlanak / nagy mértékben romlanak)
/ How do you think the outlet of your company to Western Europe will change in [year]? (will significantly
improve / will improve a little / will not change / will deteriorate a little / will significantly deteriorate.)
“Velemeénye szerint 2001 elsé félévében az eldozé év azonos idészakahoz képest a cég termékei iranti
export kereslet mértéke varhatoan ... (noni fog/nem valtozik/csékkenni fog)
/ What is your opinion that comparing to the same period of the previous year the export demand of your
company probably...(will increase / will not change / will decrease).
Megjegyzés / Remark:
Az abran a ,javulni/névekedni fog” és a , romlani/csékkenni fog” valaszok aranyainak kiilonbségeit
mutato egyenleg értékeit abrazoljuk
/ The figure shows the balance statistics indicating the difference between the share of "improving/will improve’
and the share of 'deteriorating / will deteriorating’ answers.
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2.5.2. abra / Figure 2.5.2
Az exportjévedelmezoség alakulasa és varhato alakuldsa 1999 - 2003, %
/ Change and expected change of export profitability 1999 — 2003, %

07T 203 225
20 +
10 +
O -4
-10 +
20 +
230 +
40 +
-50 } } } } } } } } |
July, Jan., July, Jan., June, Jan., July, Jan., July,
1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003
——1999/1998 —6—2000/1999 ——2001/2000
——2001/2002 —&—2002/2003
Megjegyzés/ Remark:

Az abran a javult / javulo' és a romlott / romlo' valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg értékeit
abrazoljuk.

/ The figure shows the balance statistics indicating the difference between the share of “improving’ and the share
of 'deteriorating’ answers.
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2.7.1. abra / Figure 2.7.1
A sajat cég helyzete és a helyzet révid tavu (fél év) valtozasara vonatkozo varakozasok
1998 - 2003, %
/ Perceptions and short-term expectations of the large-scale manufacturing firms regarding
their own situation 1998 - 2003, %

60 -

50

40 -

30

20 -

10

0 T T T T T T T T T T T
Jan., July, Dec., July, Jan., July, Jan., July, Jan., July, Jan., July,
1998 1998 1998 1999 2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003
—A— Business situation of the firm —6— Change in the firm's business situation
Megjegyzés/Remarks:

Az abran a javulo (jo) és a romlo (rossz) valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg értékeit abrazoljuk .
/The figure shows the balance statistics indicating the difference between the share of ’improving (good)’ and
the share of ’deteriorating (bad)’ answers.

Business situation of the frim= A cég helyzete.

Change in the situation of the firm [in the next 6 months] = A cégiizleti helyzetének valtozasa a kovetkezo fél
évben
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