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A tanulmany a TARKI Rt. keretében foly6 ,,TOP 1500 helyzete és kilatasai” , a Magyar
Nemzeti Bank és a Pénziigyminisztérium altal tdmogatott kutatas felvételére tamaszkodik.
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Osszefoglalé

A TOP 1500 konjunktura mutatoi 1998-2000-ben, %

Felvételek
Mutatok 1998. 1999. 2000. 2000.
december julius januar julius
(TOP98/3) (TOP99/1) (TOP00/1) (TOP00/2)
Adott érvre vonatkozo becslések
1998 1999 1999 2000
A beruhazasi volument névelé cégek aranya 56 36 42 35¢ 39¢
Létszamot bovitd cégek aranya 48 38 31 40 39
Létszam alakulasa az el6z6 évhez képest 0,8-1,1 3,1-3,5 -1-2,6 1,6-4,0 2-6,5
Brutto bérek ndvekedése az idészak végén 17-18 13-15 12-13 9-10 9-10
(megel6z6 év decemberi bérszinvonal = 100%)
Az arbevételt noveld cégek aranya 83 81 84 77 75
Nyereséges cégek aranya 82 - 85 87 81
Kapacitasok kihasznaltsaga 80-86 - 78-82 80-83 79-83
Kapacitasok kihasznalasat javité cégek aranya 43 - 30 38 38
A rendelésallomany varhato novekedésével 50! 49" 59 64"
szamolo cégek aranya
A cég altal termelt termékek belfoldi arainak
ndvekedési iliteme
Gyorsabb lesz - 8 6 16 17
Nem valtozik - 54 46 49 49
Lassabb lesz - 39 49 35 34
A cég helyzete jelenleg
Jo 48 36 40 36
Kozepes 45 51 50 54
Rossz 7 13 11 10
A cég helyzetének varhat6 valtozasa a
kovetkezo fél évben
Javul 48 49 55 51
Nem valtozik 42 39 39 41
Romlik 10 12 6 8

1: A kovetkezd felevben varhato rendelésallomany nagysdaga a megeldzé év azonos idészakahoz képest
2: varhatoan 2000 elsé félévben az el6zo év azonos iddészakdahoz képest
3: varhatoan 2000 masodik félévében az el6zd év azonos idészakahoz képest
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. A 2000 juliusi felvételhez — ugyanligy, mint a janudrihoz — az 1998-as tarsasagi

adobevallasi adatok alapjan valogattuk ki a legnagyobb exporttal rendelkezd
feldolgozoipari 1500 céget'. A vizsgalat soran Ssszesen 309 céget kérdeztiink meg, ezek
mindegyike exportalt 1999-ben. A megkérdezett vallalkozasok agazati csoportok és az
exportarbevétel nagysaga szerinti megoszlasa megfelel a kivalasztott 1500 cégre jellemzd
megoszlasnak.

Mar janudri felvétel tanulsaga szerint is a vallalati szandékok a beruhazasi aktivitas 2000-
ben torténd nodvekedésére mutattak. Ezt a tendenciat a jaliusi felvétel eredményei is
megerdsitik. — a masodik félévében a beruhazéasi volumen ndvekedési iitemének némi
erds0dése varhato, de az egész évben a beruhdzasok novekedése igy is jelentdsen alatta
fog maradni az 1998-as kimagaslo iitemnek.

. A beruhazasokat finanszirozd forrdsok sorrendje nem valtozott 1998-hoz képest és

tovabbra is jellemz0 a sajat forras (nyereség és/vagy amortizacid) dominancidja.

A beruhdzdsok eredményeként a menedzseri becslések alapjan 1999-ben 9-13%-kal
boviiltek, 2000-ben pedig varhatéan 13-18%-kal bdviilnek atlagosan a legnagyobb
exportald cégek kapacitésai.

A cégek tervezési idOhorizontja tovabb nétt az év eleje ota.

2000 elsé félévben tovabb folytatodott a tartésan nem mozgd készletek szintjének
csokkenése, igy ezek szintje 1997 6ta a legmélyebbre siillyedt.

A cégek mintegy 40%-a tervez létszamfelvételt és 22%-a elbocsatast. Ezek az eredmények
sokkal jobbak, mint az egy évvel ezeldttiek és az 1998-as nyari (még az orosz valsag
elotti) szandékokhoz 4ll kozel. Azt varjuk tehat, hogy 2000-ben erdteljesebb
1étszamnovekedés lesz a legnagyobb exportald cégek korében.

A 1étszambdvitési szandékok erdsddésével parhuzamosan nétt azon cégek ardnya,
amelyek munkaeréhianyrdl szamoltak be. Mig 1999 nyaran 24,1%, idén janudrban 22,7%,
addig jaliusban a valaszadok 29,4%-a emlitette ezt.

A janudri felvétel eredményeivel megegyez6en a munkaerdhidny legnagyobb
szakmunkasok (89%), segédmunkasok (35,2%) és diplomdsok (25,3%) hianyat jelenti.

A legnagyobb feldolgozoéipari cégek korében a bruttd keresetek 2000-ben varhatéan 9-
10%-kal lesznek magasabbak 2000 decemberében az egy évvel azeldttinél, azaz januarhoz
képest nem valtoztak a cégek bérndvekedésre vonatkozo tervei.

Folytatddott a ndvekvd rendelésallomannyal rendelkezd cégek aranyanak emelkedése. Ez
a tény tobbek kozott a dinamikus feldolgozoipari ndvekedésnek az év hatralévd részében
vald folytatodasat jelzi eldre.

A kapacitasok kihasznaltsdgaban nincs szamottevd valtozas a januari helyzethez képest. A
TOP 1500 cég korében 2000 januarjaban 80-83%-osra tehettilk a kapacitdsok atlagos
kihasznaltsagat, a jaliusi felvétel adatai alapjan pedig 79-83%-ra becsiilhet;jiik.

A felvétel eredményei szerint a TOP 1500 cégcsoportban az év hatralévd részében nem
gyorsul tovabb az értékesités novekedési liteme, inkabb az elsd félévben elért ndvekedési
litem stabilizaloddsa varhato.

A januari felvételben megfogalmazott varakozéassal ellentétben nem csokkentek a
novekedési iitemkiilonbségek az egyes cégek kozott, azaz a cégek vart forgalombdviilését
figyelembe véve nem beszélhetiink a ndvekedés kiegyenlitettebbé valasarol.

A cégek varakozasai alapjan 2000 masodik félévében nem valtozik szdmottevéen az
exportnovekedés dinamikédja. A legnagyobb exportalok tobbségénél az 1. félévben

1

Az 1500 legnagyobb exportalo feldolgozoipari cég neveit és cimeit tartalmazo adatallomanyt — mint

eddig a kutatas soran minden esetben — a Kdzponti Statisztikai Hivatal munkatarsai allitottak ossze.
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novekedett az export iranti kereslet és a cégek tobbsége szamit az export kereslet
novekedésére a II. félévben is.

A juliusi felvétel eredményei a nyereséget vard cégek csokkenését és a veszteséggel
szamolok novekedését mutatjdk, mind az év eleji, mind pedig a tavaly nyari
varakozasokhoz képest.

A januari felvétel ota kedvezdtlenebbé valtak a cégeknek az export 2000-es
jovedelmezdségére vonatkozo varakozésai, de még mindig tobb cég szamit javuldsra, mint
amennyien romlasra.

Az export jovedelmezdség romlasat szamotteven nagyobb aranyban varjak a magyar
cégek tobbségi tulajdonaban 1évé vallalkozasok és szédmottevéen kisebb aranyban a
kiilfoldi tobbségi tulajdonban 1évok.

Ellentmondasosak a TOP 1500 arakra vonatkozé varakozasai. Mig a korabbiakhoz képest
csokkend arndvekedési titemet becsiilnek 2000-ben, addig a cégek f6 termékének varhatd
arnovekedési litemét vizsgalva mind a belfoldi, mind az export piacokon az drak gyorsulo
novekedesét jelezhetjiik elore 2000 masodik félévében.

Ujabb valtozast lathatunk a magyar gazdasag helyzetének kovetkezd fél évben vérhato
valtozasaban. Mig janudrban egy jelentds pozitiv ugrast észlelhettiink, addig juliusban
forditva — a janudrihoz képest szdmottevéen kevésbé optimistdk a magyar gazdasig
helyzetét illetéen a cégek.

Mas kép rajzolodik ki, ha a cégek sajat iizleti helyzetére és e helyzet varhatod alakuldsara
kérdeziink. A helyzet megitélésében kis elmozdulés tortént ugyan negativ irdnyba, de még
juliusban is a TOP 1500 cégvezetdinek tobb mint egy harmada latja sajat vallalkozésa
helyzetét 'jo'-nak és csak 10,5%-ok rossznak. Tovabbra is biztatd kép rajzolodik ki a
vallalkozésok jovo félévben varhato helyzetérdl: a menedzserek tobb mint fele var tovabbi
javulast és csak 7,6%-uk szamit romlo6 tendenciéra.

1999 julius ota novekvd kiilonbséget latunk a kiilfoldi tulajdonban és a magyar
magantulajdonban 1évé cégek menedzserei kozott sajat cégiik {iizleti helyzetének
megitélésében. Mig a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek tavaly juliusa ota fokozatosan
javulé, addig a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évéké éppen forditva - fokozatosan
romlo Uizleti helyzetet jeleznek.

A nyugat-eurépai ¢és az ¢észak-amerikai konjunktira vérhatéan 2000-ben éri el
csucspontjat. Erre utald jegyeket nemcsak a makro elérejelzések adatai tartalmaznak,
hanem az amerikai gazdasag idei kimagaslo novekedése (a GDP varhatoan tobb mint 4%-
kal n6) utani {itemlassulasra utal az amerikai cégek varakozdsainak bortlatobba valasa
(Lasd INSEE: Note de Conjoncture - Juin 2000: 3), de megfigyelhetd ez, ha a francia,
vagy a német cégek iizleti helyzet érzékelését mutatd szintetikus indikatorok majus-juliusi
értékeit nézziik. Véarhatod tovabba, hogy 2001-ben mér nem az idei évre jellemzé magas
itemmel né az ipar Németorszdgban - az exportadldé magyar cégek legfontosabb
exportpiacan (Az IFO becslése szerint 2000-ben 5%-os ipari termelés ndovekedés varhato,
2001-ben pedig 3,5%-0s.) Ezzel egyiitt a német gazdasagban az import kereslet
novekedése is csokken (parhuzamosan az export novekedés varhatoé csokkenésével), mar
2000 masodik félévében: 1995-6s arakon szamolva az elsé félévre jellemzd 9,7%-o0s
novekedési iitemet 5,7%-os iitem valtja fel az IFO szerint. Ezek a tendencidk mar
tiikroz6dnek a legnagyobb magyar feldolgozodipari cégek 2000 II. félévére vonatkozo,
juliusi felvételben megfogalmazott varakozasaiban is: a nyugat-eurdpai értékesitési
lehetdségek javulasaval kapcsolatos, janudrban még rendkiviil optimistdn megfogalmazott
varakozasok juliusra visszafogottabba valtak.
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A. abra
A magyar gazdasag és a cég sajat helyzetének valamint a helyzet kovetkezo félévben varhato
alakulasanak megitélése a legnagyobb feldolgozoipari cégek korében 1998-2000-ben, %
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—— Magyar gazdasag helyzete —&— Magyar gazdasag helyzetének valtozasa
—&— Villalat helyzete —A— Villalat helyzetének valtozasa

Megjegyzés: az abran a javulo (jo) és a romlo (rossz) valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit abrazoljuk.

B. abra
A Nyugat-Europa felé iranyulo értékesitési lehetoségek varhato alakulasa a kévetkezo fél
évben, %

38,7

38 T 37,8

34 + 32,3

1998, december 1999, jalius 2000, januar 2000, jalius

Megjegyzés: az abran a javulo' és a 'romlo' vdlaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
értékeit abrazoljuk.
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Bevezetés

A magyar gazdasag ¢és ezen beliil a feldolgozoipar ndvekedése gyorsulo litemii volt az elmult
12 honap soran. Ez a gyorsuld ndvekedési litem szoros Osszefiiggésben allt a nyugat-eurdpai
orszagokban érzékelhetd fellendiiléssel, a novekedés ott tapasztalhaté gyorsulasaval. Mig
példaul a magyar gazdasag egyik legfontosabb export piacan, Németorszagban az eldzetes
adatok szerint 1999-ben elsé félévében a GDP 1,3%-kal, addig a méasodik félévben 2,8%-kal,
2000 elsé negyedévében pedig 2,3%-kal nétt. Igy 2000 egész évére a novekedés iiteme
varhatoan eléri az 1998-as szintet (2,7%)”. Az EURO zéna masik jelentés gazdasigaban, a
francidban is kedvezden alakultak és tovabbra is biztatdak a gazdasag kilatasai. A GDP 1999-
ben és varhatéoan 2000-ben is gyorsuld iitemben né (a GDP nodvekedési iiteme 1999 I
félévében 2,4% II. félévben 3,1%, 2000 elsé félévében 3,5% volt és 2000 masodik félévben
vérhatoan 3,6% lesz)’.

Az EURO zoéndban a gyorsuld ndvekedés az export és az import kordbbindl magasabb
névekedésével parosult’ — aminek eredményeképpen kedvezéen alakultak az utobbi 12
hénapban a magyar gazdasagi novekedésben dontd szerepet jatszo exportald vallalkozasok
piaci kilatasai. Ez a fejlemény tiikr6z0do6tt mar az janudri felvétel adataiban is és tiikkr6zddik a
legjabb, 2000 juliusi felvétel eredményeiben is. Az aldbbiakban ez utobbi felvétel elsd
eredményeit ismertetjiik.

* Lasd IFO Forecast 2000/2001: Expansion Continues, www.ifo.de

* Lasd: Note de Conjoncture - Juin 2000, www.insee.fr

* Németorszagban példaul - 1995-6s arakon szamolva - 1999-ben 7,1%-kal nétt az import, 2000-ben pedig
varhatoan az import 7,7%-os ndvekedése varhato. Ld. www.ifo.de
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2. A megkérdezett cégekrol

A 2000 juliusi felvételhez — ugyantgy, mint a januarihoz — az 1998-as tarsasagi adobevallasi
adatok alapjan valogattuk ki a legnagyobb exporttal rendelkez6 feldolgozoipari 1500 céget’. A
vizsgalat sordn dsszesen 309 céget kérdeztiink meg, ezek mindegyike exportalt 1999-ben. A
cégek kozel fele (47%-a) kiilfoldi tobbségi tulajdonban volt, de nem elhanyagolhat6 a magyar
maganszemélyek kezében 1évo cégek aranya (30%) sem. Megfigyelhetd tendencia még, hogy
az utdbbi 6t évben a legnagyobb exportalokon beliil jelentésen ndtt a kiilfoldi tulajdona és
kisebb mértékben a magyar magantulajdont cégek szerepe, amit az dllami és dnkormanyzati
tulajdon csokkenése ¢s eltltinése kisért.

2.1 tablazat
A megkeérdezett legnagyobb exportalo feldolgozoipari cégek megoszlasa a tobbsegi tulajdonos
tipusa szerint 1995-99, %

1995. felvétel 1998/1 1998/2 1998/3 1999/1 2000/1 2000/2
Tobbségi tulajdonos felvétel felvétel felvétel felvétel felvétel felvétel
tipusa (januar) (januar) (julius) (nov.) (julius) (januar) (julius)
Az 1992-es Az 1996-0s tarsasagi Az 1997-es tarsasagi Az 1998-as tarsasagi
tarsasagi adobevallas adobevallas adobevallas
adobevallas alapjan alapjan alapjan
alapjan
Kilfoldi 31,0 38,0 40,3 47,4 43,1 46,6 49.2
Magyar magancég 12,2 20,0 16,7 12,9 21,1 17,9 14,9
Magyar magan személy 25,3 33,0 36,7 32,8 28,6 30,4 27,8
Egyéb 31,5 9,0 6,3 7,0 6,8 5,1 8,1
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
N 229 299 300 302 294 313 309

A legtobb megkérdezett cég fo terméke fogyasztasi cikk (55%) vagy valamilyen anyag, vagy
félkésztermék volt (33%) (lasd a 2.3. tablazatot).

2.3. tablazat
A legnagyobb exportalok megoszidsa a cég fo termékének tipusa szerint, %

1998. december 1999. julius 2000. januar 2000. jalius

(TOP98/3) (TOP99/1) (TOP00/1) (TOP00/2)
Fogyasztasi cikkek 48,0 51,3 45,7 55,3
Beruhazasi javak 19,8 18,1 20,4 12,3
Anyagok és félkész termékek 32,2 30,7 33,9 32,5
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0
N 298 277 307 309

> Az 1500 legnagyobb exportalo feldolgozoipari cég neveit és cimeit tartalmazo adatallomanyt — mint

eddig a kutatas soran minden esetben — a Kdzponti Statisztikai Hivatal munkatarsai allitottak ossze.
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A megkérdezett vallalkozasok agazati csoportok és az exportarbevétel nagysaga szerinti
megoszlasa megfelel a kivalasztott 1500 cégre jellemzd megoszlasnak (lasd a 2 mellékletet).
A cégek 1étszam szerinti aranyait nézve pedig az 50 fét foglalkoztatok a sokasagi aranyukhoz
képest kisebb, az 50 f6 felettiek pedig nagyobb sullyal szerepelnek a megkérdezett cégek
kozott 2.4. tablazatot.

2.4. tablazat
A sokasag és a lekérdezett minta megoszldsa agazatcsoportok és létszam-kategoriak szerint,

%
Kivalasztott Megkérdezett
sokasag minta
Agazat csoportok
Elelmiszerek, italok és dohdnytermékek gyartasa 14,9 14,2
Textiliak, ruhazati, bér- és sz6rme termékek gyartasa 16,9 20,4
Fa-, papir- és nyomdaipar 5,7 6,5
Vegyipar 10,2 9,1
Nemfém asvanyi termékek gyartasa 3,5 2,6
Kohaszat és fémfeldolgozas 13,5 12,3
Gépipar 30,1 28,2
Egyéb feldolgozoipar, hulladék-visszanyerés 5,0 6,8
100,0 100,0
Osszesen (n=1500) (n=309)
Létszam-kategoriak
(a KSH 1998-as adatai szerint)
Legfeljebb 20 6 6,8 3,2
21-50 16 12,7 15,5
51-250 16 48,5 52,7
250 16 felett 32,1 31,7
100,0 100,0
Osszesen (n=1500) (n=309)

Az 1500 feldolgozodipari cég foglalkoztatta a feldolgozoiparban dolgozok mintegy 57%-at, és
e cégek forgalma 86%-a, exportja pedig tobb mint 90%-a volt az 6sszes feldolgozoipari cég
forgalmanak és exportjanak. Megfigyelhetd, hogy a felmért 309 vallalkozéds is jelentds
szerepet tolt be a feldolgozdiparon beliil (lasd a 2.5. tablazatot).
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2.5. tablazat
A megkeérdezett cégek kibocsatasanak, exportianak és foglalkoztatottainak ardanya a
feldolgozoiparon beliil 1998-ban

Megkérdezett N Feldolgozodipar %
cégek
€)) @) (€)] @=1)(3)
Foglalkoztatottak (ezer &) 105,4" 305 912 11,6
Netto arbevétel (Mrd Ft) 1.114,8 293 6.560° 17,0
Export (Mrd Ft) 602,3 291 3.556 16,9

*: 1999 december 31-i létszam
Adatok forrasa: 1: Magyar Statisztikai Zsebkonyv - 1998, KSH, 1999, 27. o
2: Magyar Statisztikai Zsebkonyv - 1998, KSH, 1999,188. o



12
Té6th 1. Janos : Dinamikus novekedés, kedvez6 kilatasok

3. Helyzetkép, varakozasok és elorejelzés

3.1. Beruhazasok, tervezés és készletek

Az aldbbiakban
e g beruhazasi volumen valtozasat
® a beruhazasok finanszirozasanak forrasait
® q tervezés idohorizontjdt és a
® anem mozgo készletek sulyanak valtozasat

vizsgaljuk.

1999-ben a feldolgozdiparban jelentés mértékben csokkent a beruhazasok novekedési iiteme.
Mig 1998-ban a beruhdzasok volumene 23%-kal haladta meg az el6z0 évi szintet, addig 1999-
ben a novekedési litem nem érte el a 8%-ot (lasd a 8. Mellékletet). 2000 elsdé 6t honapjaban a
beruhazasok volumene csak kis mértékben emelkedett a tavalyihoz viszonyitva (2,3%). A
masodik félévben ennél magasabb ndvekedési litem varhatd — erre utalnak a juliusi felvétel
eredményei.
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3.1.1. tablazat
A beruhazasok volumenének valtozasara vonatkozo varakozasok 1997-2000, %"

Beruhazasok volumenének valtozasa

Ev, felvétel Nétt / Nem valtozott / Csokkent / N
ndni fog nem valtozik csokkenni fog
1997-ben varhatéan, TOP97 45,6 28,9 25,6 283
1997-ben, TOP98/1 54,9 25,0 20,1 264
1998-ban, TOP98/1 43,6 35,6 20,8 298
1998-ban, TOP98/2 52,5 20,7 26,8 261
1998-ban, TOP98/3 55,8 19,9 24,3 292
1999-ben, TOP98/2 40,8 38,4 20,8 284
1999-ben, TOP98/3 35,8 35,2 29,0 293
1999-ben, TOP99/1 42,0 23,8 34,2 269
1999-ben, TOP00/1 47,8 24,8 27,3 311
2000-ben, TOP99/1 35,1 41,6 23,3 279
2000-ben, TOP00/1 41,7 28,5 29,8 295
2000-ben, TOP00/2 41,1 28,1 30,9 263
2000 I. félévben, TOP00/1 34,9 39,9 25,2 298
2000 I. felévben, TOP00/2 30,1 42,5 27,5 306
2000 II. félévben, TOP00/2 39,5 36,9 23,6 263

*: csak a beruhadzo cégek korében

1999-ben a nagy feldolgozoipari cégek korében szamottevd beruhdzasi aktivitas volt
tapasztalhatd. Tovabbra is a cégek nagyobb hdnyadanal nétt a beruhdzasi volumen, mint
amekkora aranyanal csokkent. Mar januari felvétel tanulsaga szerint is a vallalati szandékok a
beruhazasi aktivitds 2000-ben torténd novekedésére mutattak (lasd a 3.1.1. abrat). Ezt a
tendenciat a juliusi felvétel eredményei is (lasd a 3.1.2. abrat) megerdsitik.

A masodik félévben a beruhdzasi aktivitds ndovekedése leginkabb a kiilfoldi tulajdonban 1évo
cégek korében, legkevésbé pedig a magyar véllalkozasok tulajdonaban 1évé cégeknél varhato.
Az elébbiek 46,2%-a szamit a beruhazasi volumen novekedésére (az egész mintdban ez az
arany 39,5%), mig az utdbbiak 42,5%-a csokkenést prognosztizal, ami joval meghaladja az
egész mintara jellemzo6 értéket (23,6%).

Tovéabba az is kimutathatd, hogy — megegyez6en januari elérejelzésiinkkel® — a maésodik
félévében a beruhazasi volumen novekedési iitemének némi erdsodése varhato (lasd a 3.1.3.
abrat), de az egész évben a beruhazasok novekedése igy is jelentdsen alatta fog maradni az
1998-as kimagasl6 iitemnek (lasd a 3.1.1. és 3.1.2. 4brat).

6 "Mivel az exportpiacokon jelentés fellendiilés varhato és tovabbra is kedvezdek a profit kilatasok, amely
tényezOk batoritban hatnak a vallalati beruhazasi szandékokra — valészinl, hogy az elsé félévi adatok
ismeretében tovabb erdsddik a cégek beruhazasi aktivitasa, bar az 1998-as kimagaslo ndvekedési iitem elérése
kevéssé valoszini." Ld. Toth 1. J.: Kiemelkedden jo kilatasok, kiegyenlitettebb novekedés, Konjunktura Kutatasi
Fiizetek 3. sz. 24. o.
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3.1.1. dbra
A beruhazasi volumen valtozasara vonatkozo eldretekinto és visszatekinto becslések
1997-2000, %
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Megjegyzés: Az abran a 'névekvd’ és a 'csokkend’ valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
ertékeit kozoljiik. (egyenleg statisztika = 'a névekvd' valaszt adok minusz a 'csékkend' valaszt adok aranya.)
Eloretekintd becslés = az adott év elejen, illetve az el6zd év végén adott becslés

Visszatekintd becslés = az adott év végeén, illetve a kévetkezo év elején adott becslés

3.1.2. abra
A beruhazasi volumen valtozasara vonatkozo félév vegi becslések 1998-2000, %
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Megjegyzés: Az abran a 'névekvd' és a 'csokkend’ valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
értekeit kozoljiik. (egyenleg statisztika = 'a névekvd' valaszt adok minusz a 'csékkend' valaszt adok aranya.)
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3.1.3. dbra
A beruhdzasi volumen varhato valtozasa 2000 1. és 1. félevében, %

15,9

9,7

2000 I. 2000 II.

Megjegyzés: Az abran a 'névekvd' és a 'csokkend’ valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
értekeit kozoljiik. (egyenleg statisztika = 'a névekvd' valaszt adok minusz a 'csékkend' valaszt adok aranya.)

3.1.2. tabldzat

A beruhdzasok finanszirozasi forrdasainak fontossaga 1997-99-ben, dtlagpontszdmok*

1997 1998 1998 1999 1999 2000
(TOP98/1) (TOP98/2) (TOP98/3) (TOP99/1) (TOP00/1) (TOPO0/2)

Nyereség és/vagy 4.33 4.30 3,58 3,46 3,40 3,04
amortizacio

Belfoldon felvett 1.97 2.12 2,29 2,34 2,18 2,07
bankhitel

Belfoldon felvett 2,24
bankhitel (Ft)

Belfoldon felvett 1,90
bankhitel (D)

Kiilfoldi (rész) 1.46 1.69 1,74 1,90 1,74 2,30
tulajdonos tékéje

Tulajdonosi hitel 1.60 1.65 1,83 1,81 1,67 1,80
Vevo / szallité hitelez 1.25 1.46 1,50 1,53 1,46 1,66
Kiilfoldon felvett 1.15 1.16 1,16 1,19 1,15 1,11
bankhitel

Tokeemelés tizleti 1.18 1.18 1,12 1,16 1,10 1,11
partnerrel

Ft = forintban felvett hitel

D = devizaban felvett hitel

*: a vdlaszadok 1-t6l 5-ig osztalyozhattak az egyes finanszirozasi fajtakat, az atlagpontszamok az adott valaszok
atlagai, a magasabb pontszam fontosabb szerepre utal.

A beruhdzésokat finanszirozé forrasok sorrendje nem valtozott 1998-hoz képest és tovabbra is
jellemz6 a sajat forras (nyereség €s/vagy amortizacid) dominancigja (3.1.2. tablazat).
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A bankhitelekkel kapcsolatban megkérdeztiik, hogy miért nem jatszanak szerepet a cég
fejlesztéseit finanszirozd forrasok kozott. A valaszok arra mutatnak, hogy a cégek tilnyomd
tobbsége idegenkedik a hitelfelvételtdl. Erre utal, hogy tobb mint 72%-uk a ,,cégnek nincs
sziiksége rd” valaszlehetOséget valasztotta (lasd a 3.1.3. tablazatot).

Kiilfoldon felvett Belfoldon Belfoldon
bankhitel forintban felvett devizaban felvett
bankhitel bankhitel

A cég nem kapott bankhitelt 0,8 1,4 2,2
A cég nem kért, mert nem is kaphatott 7,6 2,9 3,9
volna bankhitelt
A cég nem kért hitelt, mert nem 12,4 17,1 12,3
megfeleléek a jelenlegi hitelkondiciok
A cégnek nincs sziiksége ra 72,1 72,1 74,9
Egyéb ok 7,2 6,4 6,7
Osszesen 100,0 100,0 100,0
N 251 140 179

A beruhazasok eredményeként a menedzseri becslések alapjan 1999-ben 9-13%-kal boviiltek,
2000-ben pedig varhatdéan 13-18%-kal boviilnek atlagosan a legnagyobb exportald cégek
kapacitasai.

A beruhdzasi aktivitds novekedésével parhuzamosan megfigyelhetd, hogy a cégek tervezési
idéhorizontja tovabb nétt az év eleje ota’. Elenyészé mértékiire csokkent a tervezni nem tudd
cégek aranya és nétt az 6t évnél is hosszabb tavra tervezoké (lasd a 3.1.4. tablazatot). Ez azt is
jelenti, hogy a TOP felmérés kezdete — 1994 — ota idén juliusban a legmagasabb az iizleti ¢let
kiszamithatosagat mutatd indikator értéke (lasd az 3.1.4. abrat).

3.1.4. tablazat
A tervezes idohorizontjanak valtozasa 1994-2000 kozott, %

Ev (felvétel) A tervezés idShorizontja Osszesen
N)
nem tervez  kevesebb, mint 1-2 3-5 tobb, mint
elére egy évre évre évre 0t évre
1994 (EXPORT94) 4,8 15,3 41,9 29,3 8,7 100,0
(230)
1995 (EXPORT95) 0,7 5,3 36,7 32,2 25,1 100,0

7 A tervezési id6horizontot annak barométerének tekinthetjiik, hogy hogyan érzékelik a cégek piaci

perspektivaikat, mennyire tudjak kiszadmitani sajat fejlesztési politikdjuk makrogazdasagi feltételeit, illetve a
piacon a termékeik iranti kereslet jovébeni alakulasat.
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(196)
1997 (TOP98/1) 4,0 7.1 32,0 41,1 15,8 100,0
(297)
1998 (TOP98/2) 2,3 3,7 26,8 40,8 26,4 100,0
(299)
1998 (TOP98/3) 1,7 3,1 38,8 39,8 16,7 100,0
(294)
1999 (TOP99/1) 1,4 6,8 32,7 41,8 17,3 100,0
(294)
2000 (TOPOO/1) 0,6 2,6 37,5 36,2 23,0 100,0
(309)
2000 (TOP00/2) 1,0 43 28,4 343 32,0 100,0
(303)

3.1.4. abra
A tervezes idohorizontjanak valtozasa 1994-2000 kozott, %

400
380 A
360 A
340 A
320 A
300 A
280
260 -
240 i i i i i i {
1994 1995 1997 1998 julius 1998 1999 jalius 2000 januar 2000 jalius
december november

Megjegyzés: a valaszok ardnyainak sulyozott adatai alapjan. Az egyes kategoriakhoz tartozo sulyok a
kévetkezok: nem tervez elore = 0, kevesebb, mint egy évre = 0,5; 1-2 évre = 1,5; 3-5 évre = 4, tobb mint it évre
= 7. A skala értéke 0-700 kozétt valtozhat. Nulla lenne akkor, ha a valaszadok kéziil egy cég sem tudna eldre
tervezni, 700 pedig akkor, a minden cég t6bb mint ot évre tervezne. A sulyok megvalasztasabol kovetkezden a
mutato érzékenyebb a "fels6", mint az "also" kategoriak kozott bekovetkezett valtozasokra.

A januari felvétel tanulsdga szerint 6rvendetesen csokkent és elérte az egy évvel azelotti
szintet a befagyott (tobb mint egy éve nem mozg6) készletek aranya mind az input-, mind a
félkésztermék-készleten, mind pedig az output készleteken beliil. Ez a tendencia 2000 els6
félévben tovabb folytatodott és 1997 oOta a legmélyebbre siillyedt a tartdsan nem mozgd
készletek szintje (lasd a 3.1.5. abrat).
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A legalabb egy éve nem mozgo készletek aranya 1997-99-ben, %

% 3,5 4

3.1.5. dbra
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2,5

1997 dec.

1998 jul.

1998 nov.

1999 jul.

2000 jan.

‘ —e— Input

—&— Félkésztermék

—&- Output

3.1.5. tablazat

2000 jul.

A sajat termelésii készletek allomanyanak alakulasa 1997-2000-ben, %

Sajat termelésii készletek allomanya Osszesen N
JelentGsen Kicsit Nem Kicsit JelentGsen
csokkent csokkent  valtozott nétt nott
1997-ben (TOP98/1) 4,1 12,6 43,7 28,7 10,9 100,0 293
1998-ban (TOP98/3) 6,0 11,1 43,6 26,2 13,1 100,0 298
1999 1. félév (TOP99/1) 9,0 16,3 38,8 24,2 11,8 100,0 289
1999 11. félév (TOPO00/1) 9,8 14,7 43,3 23,1 9,1 100,0 307
2000 I. félév (TOP00/2) 4,0 11,7 49,0 24,7 10,7 100,0 300
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3.2. Foglalkoztatottsag munkaeréhiany és bérek

Az alabbiakban

e g létszam varhato valtozasat
® a munkaerchiany elofordulasat és a
o q brutto keresetek 2000-es varhato novekedését

tekintjiik at.

A juliusi felvétel adatai szerint alig valtoztak a cégek 1étszamfelvétellel kapcsolatos, 2000-re
vonatkoz6 szandékai. A vélaszadok mintegy 40%-a tervez Iétszamfelvételt és 22%-a
elbocsatast. Ezek az eredmények sokkal jobbak, mint az egy évvel ezel6ttiek és az 1998-as
nyari (még az orosz valsag elotti) szandékokhoz all kozel (3.2.2. abrat). A felvétel adatai
alapjan azt varjuk tehat, hogy 2000-ben erdteljesebb létszamndvekedés lesz a legnagyobb
exportald cégek korében, és a belsd kereslet ndvekedésének mar érzékelhetd gyorsulasa
mellett ez kiterjedhet a kisebb feldolgozoipari cégekre is.

3.2.1. tablazat
A legnagyobb exportalok megoszidsa a létszam varhato alakulasa szerint 1996-2000

Létszam alakulasa

Evek, felvételek Elbocsatas Nincs valtozas Felvétel Osszesen N

1996, TOP97 37,0 20,5 42,5 100,0 291
1997, TOP97 13,1 55,1 31,8 100,0 289
1997, TOP98/1 35,6 23,7 40,7 100,0 295
1998, TOP98/1 8,4 53,7 37,8 100,0 296
1998, TOP98/2 25,0 31,3 43,7 100,0 284
1998, TOP98/3 34,1 18,1 47,8 100,0 299
1999, TOP98/3 16,0 45,9 38,1 100,0 257
1999, TOP99/1 32,1 37,2 30,7 100,0 290
1999, TOP00/1 46,4 14,6 39,0 100,0 308
2000, TOP00/1 22,3 37,5 40,2 100,0 301

2000, TOP00/2 21,9 39,1 39,1 100,0 297
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3.2.1. abra
A létszamvaltozas dinamikaja a legnagyobb exportalo cégek korében 1996-2000, %

40 +
304 29,4
18,7 22,1 17,9
20 + ! ’
13,7
10 + 3,5 5,1
0T 7.4
-10 : : : : |
1996 1997 1998 1999 2000

—— Eldretekintd becslés —@— Visszatekintd becslés

Megjegyzés: Az abraban a 'felvétel' és az 'elbocsatas’ valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit kozoljiik.

Eloretekintd becslés = az adott év elején, illetve az el6zd év végén adott becslés

Visszatekintd becslés = az adott év végeén, illetve a kévetkezo év elején adott becslés

3.2.2. abra
A létszamvaltozas dinamikaja a legnagyobb exportalo cégek korében 1998-2000, elsé felev
vegi becslések %

20 T+ 18,7 17,2
15 +

10 +

1998 1999 2000

Megjegyzés: Az abraban a 'felvétel' és az 'elbocsatas’ valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit kozoljiik.

A korabbinal hatarozottabb Iétszamndvelési szdndékokra utal, ha a becsiilt év végi 1étszammal
szdmolunk. Mig 1998-ban a létszam legfeljebb 3,2%-0s, 1999-ben 2,6%-0s ndvekedését
valoszintisithettiik a legnagyobb exportalok korében, addig az idei juliusi felvétel alapjan 2-
6,5%-0s létszambodviilést becsiilhetiink. Hozza kell tenni ehhez, hogy az év kozepén
megfogalmazott szandékok rendre tilzottan optimistdnak bizonyulnak, de igy igaz az, hogy a
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2000-ben a foglalkoztatottak szamanak erdteljesebb novekedése varhaté a feldolgozodiparban,
mint ami 1999-ben tapasztalhato6 volt (1,8%).

A létszambdvitési szandékok erdsddésével parhuzamosan ndtt azon cégek aranya, amelyek
munkaerdhidnyrol szamoltak be. Mig 1999 nyaran 24,1%, idén januarban 22,7%, addig
juliusban a valaszadok 29,4%-a emlitette ezt.

A munkaerShidnyra az érintett cégekek leggyakrabban technoldgiai fejlesztéssel kivannak
reagalni (34,1%), 22%-uk a tulorazéast noveli, 18,7%-uk pedig alvallalkozok bevonasaban
gondolkodik. A cégek egy része felismerte, hogy a munkaerdpiacra vald belépés egyik
effektiv korlatja a felkinalt bérekhez képest a kozlekedési koltségek relativ magas szintjében
keresendd ¢és a munkaerd szallitdsanak megszervezésével kivan oldani a munkaer8hidnyon
(16,5%).

A januari felvétellel megegyezéen a munkaerdhidny legnagyobb szakmunkasok (89%),
segédmunkdésok (35,2%) és diplomasok (25,3%) hidnyat jelenti.

A legnagyobb feldolgozoipari cégek korében a bruttd keresetek 2000-ben varhatéan 9-10%-
kal lesznek magasabbak 2000 decemberében az egy évvel azel6ttinél, azaz januarhoz képest
nem valtoztak a cégek bérndvekedésre vonatkozo6 tervei.

3.2.2. tablazat
A brutto keresetek atlagos névekedése a megkérdezett cégek kérében 1997-2000, %

Felvétel Ev Atlag Sztenderd hiba Median N
TOP98/2 1997 17,75 0,41 18,0 288
TOP98/2 1998 15,84 0,31 15,0 285
TOP98/3 1998 17,03 0,25 15,0 290
TOP98/3 1999 14,21 0,28 14,0 290
TOP99/1 1999 12,61 0,30 13,0 283
TOPO00/1 2000 9,37 0,20 10,0 298

TOP00/2 2000 9,43 0,26 10,0 294
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3.3. Rendelésallomany, kapacitasok és beszallitok

Az alabbiakban

e arendelésallomany alakulasaval
e q kapacitasok kihasznaltsagaval és
® a magyarorszagi beszallitok aranyaval

foglalkozunk.

Mint 1998 elsé félév oOta barmikor, 2000 januarjadban is inkdbb a rendelésallomany
novekedése, mint csokkenése jellemzi a legnagyobb exportdld cégeket. Tovabbi pozitiv
jelként értelmezhetd, hogy folytatodott idén januarjatol kimutatott tendencia — a ndvekvo
rendelésallomédnnyal rendelkezd cégek aranyanak emelkedése (3.3.1. dbra). Ez a tény tobbek
kozott a dinamikus feldolgozdipari novekedésnek az év hatralévo részében vald folytatodasat
jelzi eldre.

3.3.1. tablazat
A rendelésallomany alakulasa 1998-2000-ben, %

Rendelésallomany alakulasa N
1d6, felvétel
Kisebb Nem Nagyobb Osszesen
Lesz valtozik lesz
1998 1. felévében 1997 1. félévhez képest,
TOP98/1 8,1 33,7 58,2 100,0 285
1998 1. félévében az el6zo félévhez képest,
TOP98/1 10,2 33,2 56,5 100,0 283
1998 11. félévben 1997 11. félévhez képest,
TOP98/2 4.8 29,8 65,4 100,0 292
1998 11. félévben az el6z6 félévhez képest,
TOP98/2 6,9 36,0 57,1 100,0 292
1999 1. feléveében 1998 1. félévéhez képest,
TOP98/3 10,7 39,1 50,2 100,0 281
1999 1. félévében az el6zo félévhez képest,
TOP98/3 8,2 37,9 53,9 100,0 282
1999 11. félévben 1998 II. félévéhez képest,
TOP99/1 19,5 31,7 48,8 100,0 287
1999 11. félévben az el6z6 félévhez képest,
TOP99/1 10,8 29,4 59,8 100,0 286
2000 I. félévben 1999 1. félévéhez képest,
TOP00/1 11,7 28,9 59,4 100,0 308
2000 1. félévben az el6z0 félévhez képest,
TOP00/1 13,2 33,2 53,6 100,0 304
2000 II. félévben 1999 II. félévéhez képest,
TOP00/2 7,6 28,5 63,9 100,0 302

2000 I1. félévben az el6zo félévhez képest,
TOP00/2 7,3 31,9 60,8 100,0 301
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3.3.1. dbra
A rendelésallomany alakulasa 1998-2000-ben, %
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60 +

40 1

20 1

1998 1. félév 1998 1L félév 1999 1. félév 199911 félév 2000 L. felév 2000 II. felév
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Megjegyzés: Az abraban a 'nagyobb lesz' és a 'kisebb lesz' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika ertékeit kozoljiik

A kapacitasok kihasznaltsdgdban nincs szamottevd valtozas a janudri helyzethez képest (3.3.2.
abra). A TOP 1500 cég korében 2000 januarjaban 80-83%-osra tehettiik a kapacitasok atlagos
kihasznaltsagat, a juliusi felvétel adatai alapjan pedig 79-83%-ra becsiilhetjiik ugyanezt.
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3.3.2. dbra
A kapacitaskihasznaltsag becsiilt aranyanak alakulasa 1997-2000-ben, %
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1996 1997 1998, julius 1998, 1999, julius 2000, januar 2000, julius
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Ugyanerre mutat, ha nem a kapacitaskihasznélds szintjét, hanem dinamikajanak valtozasat
nézziik. 1997 ota egyre kevésbé javult a kapacitasok kihasznaltsaga. A szdban forgd folyamat
1998 decembere ¢és 1999 juliusa kozott gyorsult fel, aminek eredményeként tavaly juliusban
alig 7 széazalékponttal volt magasabb a kapacitasok kihaszndldsanak javulasarol, mint
romlasarol szamot add cégek ardnya. Ezen a téren pozitiv fordulat tortént 1999 nyaran (az
orosz valsag elétt) és 2000 januar kozott és a juliusi adatok is kapacitaskihasznaltsag
folytat6do javulasara utalnak.

3.3.2. tablazat
A kapacitaskihasznaltsag alakuldasa 1997-2000-ben, %

Kapacitaskihasznaltsag N
Ev (felvétel) alakulasa
Javul / javulni  Nincs valtozas Romlik / Osszesen
fog romlani fog
1997-ben 1996 hoz képest (TOP98/1) 53,1 39,4 7,5 100,0 289
1998-ban 1997-hez képest (TOP98/2) 42,7 47,8 9,5 100,0 295
1998-ban 1997-hez képest (TOP98/3) 43,0 41,7 15,3 100,0 300
1999-ben 1998-hoz képest (TOP99/1) 29,5 47,8 22,7 100,0 295
1999-ben 1998-hoz képest (TOP00/1) 38,1 42,0 19,9 100,0 307
2000-ben 1999-hez képest (TOP00/2) 37,7 48,3 13,9 100,0 302

A januari helyzethez képest csokkent a romld kapacitaskihasznaltsdg mellett miikodé cégek
aranya (14%), de még mindig magasabb, mint amit 1998-ban- vagy 1997-ben kaptunk.
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3.3.3. dbra
A kapacitaskihasznaltsag dinamikdjanak alakulasa 1997-2000-ben, %

50 T 45,6

0 f f f f f !
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december

Megjegyzés: Az abraban a javulo' és a 'romlo' valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
értékeit kozoljiik

A kapacitasok elégtelenségében tiikr6z0do fesziiltségek oldasara szolgald 1épések kozil a
tuloraztatas mértékére és ennek varhatd alakulésara és az alvallalkozasok sulyanak valtozasara
vonatkozoan tettiink fel kérdéseket.

Az elézo felvételhez képest jelentdsen csokkent a tuléra atlagos aranya, és azon cégeké is,
amelyeknél 5% feletti a tGlora ardnya az Osszes ledolgozott 6ran beliil (januari felvétel
tanusaga szerint ez 42,9% volt, mig a jaliusi felvételnél 32,7%). Ezek az adatok azonban
nehezen interpretalhatok, mivel nem tudjuk azt, hogy a cs6kkenés mekkora aranya tudhat6 be
a nyilvanval6 szezonalis hatdsnak. A tuléra szerepének 2000 I. és II. félévében vart valtozasa
arra mutat, hogy a II. félévben a tulérdk aranyanak ndvekedésével szamolnak a cégek vezetdi
(lasd a 3.3.3. tablazatot).

Az alvallalkozokat rendszeresen megbizd cégek ardnya nem valtozott az elmult félévhez
képest €és tovabbra is a cégek 63%-a dolgozik rendszeresen alvéllalkozokkal. E téren nincs
kiilonbség sem a vamszabadteriileten miitkddd cégek ¢€s a tobbi cég, sem pedig a magyar, vagy
a kiilfoldi tobbségi tulajdonban 1év6 cégek kozott. Részmunkaidds és szerzddéses dolgozot
foglalkoztatott a cégek 55-60%-a. A felvétel eredményei e két foglalkoztatasi forma
alkalmazéasanak valtozatlansagat, illetve némi csokkenését mutatjak.

A rendelésallomany novekedése melletti kapacitas tartalékok meglétére utal az, hogy cégek
43,2%-andl vannak kihaszndlatlan kapacitdsok. Hozza kell tenniink, hogy tavalyhoz képest
jelentdsen és folyamatosan csokkent a kapacitastartalékokkal rendelkezd cégek aranya (lasd a
3.3.4. 4brat). Ennek megfelelden a korabbiakhoz képest ndtt azon cégek aranya, amelyeknél a
kapacitasok mértéke a rendelésadllomanyhoz képest éppen megfeleld (46,5% szemben az év
eleji 42%-kal ¢és a tavaly juliusi 38,8%-kal) mikdzben a janudrihoz képest nem valtozott a
kapacitashidnyrol szamot ado cégek aranya (10,3%).
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3.3.4. dbra
A kapacitastartalékkal rendelkezé cégek aranya a TOP 1500 cégen beliil 1999-2000-ben, %
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A TOP 1500 tizleti kapcsolatainak alakuldsardl ad informécidt, ha e cégcsoport cégeihez
kapcsolodd magyarorszagi beszallitok ardnyanak valtozasat vizsgaljuk. Az adatok arra
mutatnak, hogy csokkent — de nem szamottevoen — a magyar beszallitok szerepe: mig 1999
nyaran 46-53%-ra idén januarban pedig 46-52%-ra becsiilték ezt a menedzserek, addig
jaliusban 44-51%-os aranyt valésziniisithetiink®.

A magyar beszallitasok aranyanak valtozéasara vonatozo vélemények azonban pozitiv irdnyban
valtoztak az utobbi felvételek ota — ezzel megtort az 1998 ota érzékelhetd tendencia, melynek
soran a cégek vezetdinek egyre kevésbé optimista varakozasai voltak e téren (lasd a 3.3.4.
abrat).

3.3.6. tablazat
A magyar beszallitok szerepének varhato alakulasa, %

Magyar beszallitok szerepe
Felvételek Evek Novekedni Nem fog Csokkenni | Osszesen N
fog valtozni fog
TOP98/2 1998 16,4 79,5 4,1 100,0 293
TOP98/3 1999 16,5 77,8 5,7 100,0 297
TOP99/1 2000 15,8 77,9 6,3 100,0 272
TOP00/1 2000 14,4 79,7 5,9 100,0 306
TOP00/2 2000 16,4 77,4 6,2 | 100,0 305

$ Az altalunk megfogalmazott kérdés igy szolt: ,Hozzavetdlegesen, cégének oOsszes inputjan beliil

mekkora aranyt képviselnek a magyarorszagi beszallitok? Kérem, hogy az inputba most ne szamitsa bele az
energiat!”
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3.3.4. dbra
A magyar beszallitok szerepének varhato alakuldasa 1998-2000, %
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Megjegyzés: Az dbraban a 'mévekvd' és a 'csékkend' valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika ertékeit kozoljiik
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3.4. Forgalom és export

A kovetkezdekben

® q netto arbevétel és az
e export, varhato alakulasarol

lesz szo.

A KSH adatai szerint’ 1999-ben 8,3%-kal nétt a feldolgozoipar termelési volumene,
mikdzben az export értékesitésé 23,2%-kal a belfoldi értékesitésé pedig 2%-kal nétt. 2000
els6 ot honapjaban a mind az ipari, mind a feldolgozdipari termelés és értékesités imponald
mértékben nétt (1asd a 4. Mellékletet). Az elsé negyedéves adatok alapjan latszik, hogy 1996
Ota nem nétt még olyan magas mértékben az ipari termelés mint 2000 1. félévében. Ezt a
helyzetet tiikrozték a janudri felvételben a vallalkozasok helyzetére vonatkoz6 — kimagasloan
jo novekedési kilatasokat mutatd — menedzseri vélemények.

A felvétel eredményei szerint a TOP 1500 cégcsoportban az év hatralévd részében nem a
novekedés gyorsuldsanak folytatodasa, inkabb az els6¢ félévben elért ndvekedési litem
stabilizalodasa varhat6 (lasd a 3.4.1. abrat).

3.4.1. abra
A termeles szintjének becsiilt alakulasa a TOP 1500 cég korében 1999-2000, %
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Megjegyzés: Az abraban a 'novekvd' és a 'csokkend' valaszok aramyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika ertékeit kozoljiik

A janudri felvételben megfogalmazott varakozassal ellentétben nem csokkentek a novekedési
iitemkiilonbségek az egyes cégek kozott, azaz a cégek vart forgalombdviilését figyelembe

? Lasd hitp://www.ksh.hu
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véve nem beszélhetlink a novekedés kiegyenlitettebbé valasardl. E kérdésre megnyugtatdan
csak az idei téli felvétel eredményeinek ismeretében valaszolhatunk, amikor a cégek mar
biztosabban tudjak becsiilni, illetve megadni a 2000-ben elért forgalmi adataikat.

3.4.2. abra
A forgalomnovekedés relativ szorasanak alakulasa 1999-2000-ben (félév végi becslések
alapjan)
0,45 1 0,41
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0,35 4 0,32
0,3 1
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Megjegyzés: sulyozatlan adatok alapjan

Azt azonban tovabbra is megerdsithetjiilk, hogy vallalatméret szerint nincsenek jelentds
iitemkiilonbségek a forgalom 2000-re becsiilt ndvekedésében. Azaz a kisebb cégek is hasonld
mértékben és gyakorisaggal vélik megvaldsithatonak forgalmuk novelését, mint a nagyobbak.
A tulajdonosi tipusok szerint képzett cégcsoportokban a korabbi években is megragadhato
kiilonbséget figyelhetjilk meg: a tobbségi kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek szamottevden
magasabb novekedési litemet varnak, mint a tobbi cég.

3.4.1. tablazat
Az export alakulasanak indikatorai, %

Novekedni Nem fog Csokkenni
fog / Nott véltozni / fog / Osszesen N
Nem Csokkent
valtozott

Export arbevétel alakulasa 1999-ben 1998-hoz képest 57,8 16,2 26,1 100,0 303
Export arbevétel varhato alakuldsa 2000-ben 1999-hez 64,8 21,8 12,1 100,0 307
képest
Export rendelésallomany szintje 1999 II. félévben az 54,0 24,3 21,7 100,0 313
¢el6z6 év azonos id6szakahoz képest
Export rendelésallomany szintje 2000 1. félévben az el6z6 57,2 25,8 17,0 100,0 306
¢év azonos id6szakahoz képest
Varhatoan az export kereslet 2000 1. félévében 57,4 36,2 6,4 100,0 312
(TOP00/1)
Varhatdan az export kereslet 2000 II. félévében az el6zo 59,3 36,0 4,7 100,0 300
¢év azonos id6szakahoz képest
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A cégek viarakozédsai alapjan 2000 masodik félévében nem valtozik szamottevéen az
exportnovekedés dinamikaja (lasd a 3.4.1. tablazatot). A legnagyobb exportalok tobbségénél
az 1. félévben novekedett az export irdnti kereslet €s a cégek tobbsége szamit az export
kereslet novekedésére a II. félévben is.

Ugyancsak pozitiv kép rajzolodik ki, ha a cégek 2000-ben varhatd, Nyugat-Europa felé
iranyuld értékesitési lehetdségei feldl érdeklddiink (lasd a 3.4.1. tablazatot és a 3.4.3. abrat).
Az ébran az is lathatd, hogy a jaliusi felvétel adatai a januéarinal visszafogottabb

varakozasokat tiikroznek. Némileg kevesebb cég szamit javulasra, mint év elején.

3.4.1. tablazat

A Nyugat-Europa felé iranyulo értékesitési lehetoségek varhato valtozasa, %

) Egyenleg
A Nyugat-Europa felé iranyulo értékesitési Osszesen N statisztika
lehetdségek varhato valtozasa
Javul Nem valtozik Romlik
TOP98/3 44,5 49,7 5,8 100,0 301 38,7
TOP99/1 43,5 452 11,3 100,0 290 32,2
TOP00/1 47,7 46,4 5,9 100,0 311 41,8
TOP00/2 43,9 50,0 6,1 100,0 294 37,8
3.4.3. abra
A Nyugat-Eurdpa felé iranyulo értékesitési lehetosegek varhato alakulasa a kovetkezo fél
évben, %
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Megjegyzés: az abran a javulo' és a
értékeit abrazoljuk.

'romlo' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
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3.5. Eredményesség

A kovetkezdekben

® q cégek mérlegpoziciojanak és az

e export jovedelmezoségének varhato alakulasarol
lesz sz6.

A juliusi felveétel eredményei a nyereséget varo cégek csokkenését és a veszteséggel szamolok
novekedéset mutatjak, mind az év eleji, mind pedig a tavaly nyari varakozasokhoz képest. E
jelenség mogott tobb  tényezd is meghuzodhat. Elképzelhetd, hogy a kordbban
megfogalmazott, az 1999-es eredményre vonatkozd véarakozasok nem teljesiilése hiitotte le a
nyereséggel kapcsolatos varakozasokat, de az sem kizart, hogy egyszeriien arr6l van szo, hogy
cégek 1997 ota egyre inkdbb pontosabban latjak elore eredményességiik varhatéd alakulasat —
erre utal, hogy sziikiilni latszik az eldretekintd és a visszatekintd becslések egyenlege kozotti
kiilonbség (lasd a 3.5.1. tablazatot). Harmadik lehetdségként mérleg pozicio tényleges
romldsa is meghtzdodhat a jelenség mogott — a cégek jelentds része nyilvanvaléan még
»lenyeli” input araik emelkedését és nem emel éarat, bar import araik a korabbinal (és export
araiknal is) erdteljesebben emelkedtek az utdébbi 8-10 honapban az ezeken beliil komoly
szerepet jatszo energiahordozo- és nyersanyagarak jelentés emelkedése okan'’.

3.5.1. tablazat
A cégek megoszildsa eredményesség szerint 1997-1998, %

Ev Felvétel Mérleg pozicio Osszesen N
Nyereséges Null-szaldds Veszteséges
1997 TOP98/2 78,9 2,7 18,4 100,0 299
TOP98/3 79,1 3,7 17,3 100,0 301
TOP99/1 79,0 3,1 17,9 100,0 290
1998 TOP98/2 88,1 7,8 4,1 100,0 294
TOP98/3 81,9 8,0 10,0 100,0 299
TOP99/1 78,8 3,1 18,1 100,0 293
TOPO00/1 78,8 4,2 17,0 100,0 312
TOP00/2 79,2 1,0 19,8 100,0 308
1999 TOP99/1 85,1 8,0 6,9 100,0 288
TOPO00/1 80,3 7,2 12,5 100,0 304
TOP00/2 76,1 2,3 21,7 100,0 309
2000 TOPO00/1 86,6 10,4 2,9 100,0 307
TOP00/2 80,7 11,8 7,5 100,0 309
10 A nyersolaj arak példaul 1999 III. negyedévében 20%-kal, IV. negyedévében 38%-kal, 2000 i.

negyedévben pedig 52%-kal haladtdk meg az dollarban az 1995-6s atlagos arat. Forras IMF IFS Idézi MNB:
Jelentés az inflacié alakulasarol, MNB 2000. Janius 16. o.
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3.5.1. abra
A cégek eredmény poziciojanak valtozasa, 1997-2000, %
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Megjegyzés: Az abraban a 'nyereséges' és a 'veszteséges' valaszok ardnyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika ertékeit kozoljiik.

Eloretekintd becslés = az adott év elsé féléveben adott becslés

Visszatekintd becslés = az adott év masodik félévében, illetve a kovetkezd év elsé félévében adott becslés

Masik figyelmeztetd jel, hogy a januari felvételhez képest radikalisan csokkent azon cégek
aranya, amelyek 2000-ben a mérlegpoziciojuk javuldsara szamit (azaz ha az elmult évben
veszteséges volt, akkor null-szaldds, vagy nyereséges lesz; ha null-szaldos volt, akkor 2000-
ben varhatéan nyereséget konyvelhet el). Mig januarban a cégek 15%-a vélekedett igy (1998-
ban 12 szédzalékuk, 1999-ben 16 szazalékuk szamitott erre), addig a juliusi felvétel
eredményei szerint minddssze 3,6%-uk. Ekozben eléggé magas (15,7%) a mérlegpozicid
romlasara szamitd cégek aranya. Ez a jelenség leginkabb a forgalom ¢és az export 2000-ben
varhato csokkenésére vonatkozd varakozasokkal fligg Ossze és nincs kapcsolatban sem a
vallalatnagysaggal, sem pedig a cégek tulajdonos tipus szerinti tagozdédasaval.

3.5.2. abra
Az exportjévedelmezoség alakuldasa és varhato alakulasa, %
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Megjegyzés: az abran a javulo' és a 'romlo’ valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztika
értékeit abrazoljuk.
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Az export jovedelmezdségére vonatkoz6 varakozasok kiilonds képet mutatnak: mikdzben
tavaly nyar ota idén janudrig a cégek novekvd mértékben szamitottak az export
jovedelmezdség 1999-ben bekovetkezd javuldséara, addig az idei juliusi felvételben mar
kedvezotlenebb kép rajzolodik ki. Vagy a valdsagos adatok ismeretében modosult a tavalyi
kedvezd tendencia, vagy a juliusban megfogalmazott visszatekintdé becslésekbe az export
jovedelmezdségét befolyasold, emlitett tényezdk (az alapanyag €s a nyersanyag arak erdteljes
emelkedése) jatszanak szerepet.

3.5.2. tablazat
A cégek eredményessége és az export jovedelmezdsége kozotti kapcsolat

Eredményesség
Nyereséges Null-szaldds Veszteséges  Osszesen N

Export jovedelmezdség 2000-ben
Romlik 80,9 (1,5) 17,6 100,0 68
Nem valtozik 78,4 (1,0) 20,6 100,0 97
Javul 72,8 3.7 23,5 100,0 136

Gamma= 0,20433

Export jovedelmezéség 1999-ben
Romlik 64,8 4,8) 30,5 100,0 105
Nem valtozik 78,8 (2,5) 18,8 100,0 80
Javul 84,2 (0,0) 15,8 100,0 120

Gamma= 0,35148"
*. gamma értéke / sztenderd hiba > 2

Masrészt tovabbra is erdteljesen pozitiv varakozdsok fogalmazddnak meg az export
jovedelmezdségének idei javulasaval kapcsolatban — de az év elején megfogalmazotthoz
képest nem mutatkozik jelentds valtozas ezen a téren.

A 2000-re vonatkozo véarakozasok vizsgalata még egy jelenséget tar fel: bar varhat6 lenne, de
nincs szamottevd Osszefiiggés a cégek 1999-es eredmény pozicidja €és az export idei
jovedelmezdségével kapcsolatos varakozéasai kozott. A tavaly nyereséges cégek mintegy
negyede (23,9%-a) az exportjovedelmezdség idei csokkenésére szamit, illetve a
jovedelmezdség romléasra szamitok 80-a volt tavaly nyereséges. Az export jovedelmezdség
1999-ben bekdvetkezett alakulasa és nyereségesség kozott még kozepesen erds és szignifikans
kapcsolatot figyelhettiink meg (lasd a 3.5.2. tablat).

Az export jovedelmezdség romlasat szamottevéen nagyobb aranyban varjak a magyar cégek
tobbségi tulajdonaban 1évé vallalkozasok és szamottevOen kisebb ardnyban a kiilfoldi
tobbségi tulajdonban 1évok.
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3.6. Arak, inflaciés varakozasok

A kovetkezdekben

e qa cégek belfoldi és kiilpiaci arak varhato alakulasarol és a
® az drnovekedés varhato iitemérdl, valamint
® qcégek fo termékeinek II. félévben varhato arvaltozasarol

lesz szo.

Az ¢év els6é 5 honapjaban a feldolgozoipariban mind a belfoldi termeldi arak, mind az export
értékesités arai sokkal erdteljesebben néttek, mint egy évvel azeldtt: mig 1999 januar -
majusban 4,1%-os, addig 2000-ben 15,8%-o0s belfoldi arndvekedés volt, az exportarak pedig
szemben a tavalyi 3,2%-kal idén 7,2%-kal néttek. 4 fokozodo inflacios nyomast a TOP 1500
felvételben vizsgalt indikatorok alakuldsa nem mutatja egyértelmiien. Ha a cégvezetdk altal
becsiilt aremelkedési litemeket nézziik, akkor a decemberi arszinvonalra adott becslések atlaga
most alacsonyabb, mint fél évvel ezel6tt. A megkérdezett cégvezetdk szerint belfoldi araik
2000 decemberében atlagosan 8%-kal lesznek magasabbak, mint el6z6 év decemberében,
kiilpiaci araik pedig mindossze 3,2%-kal.

3.6.1. dbra
A belféldi és a kiilpiaci arak emelkedésének becsiilt iiteme a felmert cégek korében 1997-2000),
(decemberben az elézo év decemberi arszinvonalhoz képest, %)
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Belfoldi értékesités arai

Export értékesités arai

Megjegyzések
1997-99: az év végi, illetve a kévetkezd év eleji becslések
2000: a félév végi becslés
A cégek netto arbevételével sulyozott adatok alapjan.

Ennek a eredménynek azonban két masik indikator alakulasa is ellentmond. Egyrészt a
kiilpiaci arndvekedés iitemére vonatkozd varakozédsok az arak gyorsuld novekedését jelzik
(lasd a 3.6.2. tablazatot és a 3.6.2. abrat), masrészt ugyanezt lathatjuk, ha az eredeti kérdést
pontosabban specifikaljuk €s a cég fo termékének véarhatd arnovekedési iitemére kérdeziink.



35
Té6th 1. Janos : Dinamikus novekedés, kedvez6 kilatasok

Ekkor mind a belf6ldi, mind az export piacokon az drak gyorsulo novekedését jelezhetjiik
elore a masodik félévben (lasd a 3.6.3. abrat).

3.6.1. tablazat
A belfoldi és a kiilpiaci arak emelkedésének becsiilt iiteme a TOP 1500 cég kérében 1997-
1999, (decemberben az el6z6 év decemberi drszinvonalhoz képest, %)"

Evek Felvételek ideje Belfoldi értékesitési arak Export arak
1997 1997 december 10,3-12,5 7,3-92
1998 1997 december 6,0-73 53-72
1998 1998 december 6,2- 84 3,1-53
1999 1999 julius 4,1-5,6 1,5-3,1
1999 2000 januar 9,1-11,1 6,6 -9,0
2000 2000 julius 7,1-89 2,4-40

*: A cégek netto arbevételével sulyozott adatok alapjan.

3.6.2. tablazat
A legnagyobb exportalo cégek korében az arak 1999-ben varhato névekedesi iiteme, %

Piaci A cég termékeinél az arak novekedési iiteme
szegmens Ev Felvétel ideje vérhatoan...
...lassabb ...ugyanolyan ...gyorsabb N
lesz mértékii lesz lesz
Belfold 1999 1998 december 38,5 54,0 7,5 252
1999 1999 julius 49,0 45,5 55 255
2000 2000 januar 35,1 48,9 15,9 276
2000 2000 julius 34,3 48,8 16,9 172
Kiilfold 1999 1998 december 30,0 62,5 7,4 283
1999 1999 julius 38,9 56,4 5,1 273
2000 2000 januar 25,8 61,4 12,9 295

2000 2000 julius 27,6 40,0 32,4 105
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3.6.2. abra
A belféldi és a kiilpiaci aremelkedés 1999-es és 2000-es titemére vonatkozo varakozasok
alakulasa
20 } } } i
10+ 1999, TOP98/3 1999, TOP99/1 2000, TOPO0O/1 2000, TOP00/2
0+
.10 +
20 + ¢
230 +
40 4+
.50 L+
—o— Belpiaci arak —— Kiilpiaci arak

Megjegyzés: Az abran a 'gyorsabb lesz' és a 'lassabb lesz' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika ertékeit kozoljiik.

3.6.3. dbra
A f6 termék aranak varhato alakuldsa és novekedési iiteme, %

60 -
50 - \
40 -

30 -
20 - M —

10

-10 4
=20 -

2000 I. félev 2000 II. felév

—&— Belpiaci arak valozésa

—— Kiilpiaci arak valtozasa

—&— Belpiaci arak ndvekedési iiteme
—— Kiilpiaci arak novekedési liteme

Megjegyzés: Az abran a 'néni fog' és 'csékkenni fog', valamint a 'gyorsabb lesz' és a 'lassabb lesz' valaszok
aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg statisztikak értékeit kozoljiik.
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3.7. A magyar gazdasag és a cég helyzetének megitélése

A kovetkezdekben

e qcégek és a magyar gazdasag helyzetének megitelésérol és
e ¢ helyzet kovetkezo féel évben varhato valtozasairol

lesz szo.

A januari felvétel adatai arra mutattak, hogy radikalis fordulatot vett az 1998 végi vizsgalatok
ota megfigyelhetd tendencia, miszerint a TOP 1500 cégek egyre kevésbé lattak optimistan a
magyar gazdasag helyzetét. Az 1999 juliusi felvétel utan jelentds pozitiv fordulat allt el
ebben: a cégek vezetoi még soha sem nyilatkoztak ennyire optimistanak a felmérés kezdete,
azaz 1997 vége ota: mintegy 20 ponttal nétt a "jo" és "rossz" valaszok ardnyainak kiillonbségét
mutatd egyenleg statisztika értéke. A juliusi felvétel adatai alapjan pedig azt lathatjuk, hogy
lényegében nem tortént valtozas e téren (lasd a 3.7.1. abrat).

Ezzel szemben Ujabb valtozast lathatunk a magyar gazdasag helyzetének kovetkezd fél évben
varhatd véltozasdban. Mig januarban egy jelentds pozitiv ugrast észlelhettiink, addig jaliusban
forditva — a januarihoz képest szdmottevéen kevésbé optimistak e téren a cégek. Lehet itt a
korabbi talzottan optimista varakozasok "visszakorrigalasarol" szo, de lehet arrdl is, hogy a
magyar gazdasag helyzetének megitélését mozgaté — szamunkra ismeretlen — tényezdkben
kovetkezett be negativ fordulat.

3.7.1. tablazat
A magyar gazdasag és a megkérdezett cégek helyzetének megitélése 1998-99-ben, %

Egyenleg
A magyar gazdasag jelenlegi helyzete Osszesen N statisztika
J6 Kozepes Rossz
TOP98/1 5,5 67,9 26,6 100,0 293 -21,1
TOP98/2 8,6 75,9 15,5 100,0 291 -6,9
TOP98/3 6,0 76,4 17,6 100,0 301 -11,6
TOP99/1 4,5 68,3 27,2 100,0 290 -22,7
TOP00/1 13,8 70,7 15,4 100,0 311 -1,6
TOP00/2 14,1 69,3 16,7 100,0 306 -2,6
A cég jelenlegi helyzete
TOP98/2 41,9 53,0 5,0 100,0 298 36,9
TOP98/3 47,7 45,0 7,3 100,0 302 40,4
TOP99/1 35,6 51,9 12,5 100,0 295 23,1
TOP00/1 39,9 49,5 10,5 100,0 313 29,4
TOP00/2 35,9 53,6 10,5 100,0 306 25,4
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A magyar gazdasag helyzetérdl alkotott kép szamottevoen eltér a tobbségi tulajdonos tipusa
szerint képzett cégcsoportokban: mig a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek inkabb jonak itélik ezt
(kozottik 19,3% az igy vélekeddk ardnya), addig a magyar maganszemélyek tulajdonaban
1évok kozott 19,3% a 'rossz' helyzetet érzékeldk ardnya. Tovabba, minél nagyobb egy cég,
annal inkabb latja pozitivnak ezt. Az agazati kiilonbségek is szamitanak: a konnytiipari cégek
az atlagosnal nagyobb ardnyban (24%) érzékelnek 'rossz' helyzetet. Azaz a magyar gazdasag
helyzetének juliusi megitélésében nem a cég értékesitési varakozasai, hanem inkabb
intézményi, technoldgiai tényezdk jatszhatnak szerepet.

A cégek helyzetének megitélésében kis elmozdulds tortént negativ irdnyba de még most is a
TOP 1500 cégvezetdinek tobb mint egy harmada latja sajat vallalkozasa helyzetét 'jo'-nak és
csak 10,5%-ok rossznak. Tovabbra is biztatd kép rajzolodik ki a véllalkozasok jovo félévben
varhatd helyzetérdl: a menedzserek tobb mint fele var tovabbi javulést és csak 7,6%-uk szamit
romlé tendenciara.

3.7.1. abra
A magyar gazdasag és a cég sajat helyzetének valamint a helyzet kovetkezo félévben varhato
alakulasanak megitélése a legnagyobb feldolgozoipari cégek kérében, %

50 +
40 +
30 +
20 +
10 +

0+
-10 +

-30 f f f f i i
1998 januar 1998 julius 1998 december 1999 julius 2000 januar 2000 julius

—— Magyar gazdasag helyzete —— Magyar gazdasag helyzetének valtozasa
—e— Vallalat helyzete —A— Vallalat helyzetének valtozasa

Megjegyzés: az abran a javulo (jo) és a romlo (rossz) valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit abrazoljuk.

Erdemes tiizetesebben is megvizsgalni a cégek helyzetérdl alkotott képet a tobbségi tulajdonos
szerint képzett cégcsoportok szerint. Elegendd ehhez a kiilfoldi tobbségi tulajdonban és a
magyar maganszemélyek tobbségi tulajdondban 1évd cégesoportokra jellemzd 1998-2000
kozotti helyzetmegitéléseket dsszehasonlitani. Az eredmények meglepdek: tavaly julius ota
novekvo kiilonbséget latunk a kiilfoldi tulajdonban €s a magyar magéntulajdonban 1évé cégek
menedzserei kozott sajat cégiik helyzetének megitélésében (lasd a 3.7.2. abrat és a 3.7.2.
tablazatot). Mig a kiilfoldi tulajdonban 1év0 cégek helyzetmegitélése tavaly jaliusa ota
fokozatosan javul, addig a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évoké éppen forditva -
fokozatosan romlik. Ez a hatas tobb tényezd ereddjeként alakulhat ki. Ezek egyike a
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mindenkori TOP 1500-ban bekovetkezett valtozasokhoz kothetd: a megfigyelt idoszak alatt
gazdasagilag fokozatosan hattérbe szorult a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évo cégek
csoportja (ezt a hatast csak részben tiikrozi szamaranyuk csokkenése). Mdasrészt a magyar
tulajdonban 1évo cégeket sokkal erdteljesebben €s hosszabb tavon érintette és érinti az orosz
piac 0sszeomlasa, illetve a visegradi orszagokon kiviil a volt KGST orszagok tobbségében
tapasztalhatd, az tizleti élet menetét meghatarozé bizonytalansag és dekonjunktura.

A nyugat eurdpai értékesitési lehetdségek szamottevd javulasanak eredményeként 1999
masodik félévében javuld konjunkturalis helyzet elsdsorban a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek
értékesitési lehetdségeinek javuldsaval és lizleti helyzetiik kedvezdbbé valasdval hozhatd
Osszefiliggésbe.

3.7.2. abra
A cég sajat helyzeterol alkotott vélemény a tobbségi tulajdonos szerinti két cégcsoportban, %

60

52,5 54,5
50 4 45,7
41,8
37,5
40 -+
28,3
30 7 22,7
19,1
20 A 16,9
10,5
10
0 T T T T 1
1998 julius 1998 december 1999 julius 2000 januar 2000 julius

—e—Kiilfoldi ~ —#— Magyar maganszemély

3.7.2. tablazat
A cég sajat helyzetérol alkotott vélemény a tobbségi tulajdonos szerinti két cégcsoportban, %

Felvétel Kiilfoldi tobbségi tulajdon Magyar maganszemélyek tobbségi Cramer féle V
idépontja tulajdona
Egyenleg N Egyenleg N
1998 julius 52,5 120 22,7 110 0,18"
1998 december 54,5 143 28,3 99 0,17"
1999 julius 37,5 128 19,1 84 0,18"
2000 januar 41,8 146 16,9 95 0,14"
2000 jilius 45,7 151 10,5 86 0,24
¥ p<0,05
*k p<0,01

*EEp < 0,001
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A gazdasag helyzetének jovObeli valtozasa azonban mar Osszefliggést mutat a cégek idei
értékesitési varakozasaival: ahol nem varjak a forgalom bdviilését, ott a magyar gazdasag
helyzetét is borulatobban latjak. Tovabba jelentds kiilonbségeket lathatunk az egyes régiok
cégei kozott: mig a délkelet magyarorszagi cégek szerint jellemzden 'nagyon romlik' a magyar
gazdasag helyzete, addig a budapesti és nyugat magyarorszagi székhellyel rendelkezdk
véleménye szerint jellemzden 'javul'.

3.7.3. tablazat
A magyar gazdasag és a megkérdezett cégek helyzetének varhato alakuldasa 1998-99-ben, %

A magyar gazdasag helyzetének valtozasa a kdvetkezo hat

hénapban

Jelent6sen Kicsit Nem Kicsit Jelentésen | Ossz. N Egyenleg

javul javul valtozik romlik romlik statisztika"
TOP98/1 2,7 54,7 34,5 6,4 1,7 100,0 296 49,3
TOP98/2 1,4 40,4 443 12,9 1,1 100,0 280 27,8
TOP98/3 0,0 32,7 39,5 24,1 3,7 100,0 294 4,9
TOP99/1 0,3 20,1 39,1 34,6 5,9 100,0 289 -20,1
TOP00/1 2,2 45,8 41,3 8,7 1,9 100,0 312 37,4
TOP00/2 0,3 29,3 56,7 11,7 2,0 100,0 300 15,9

A cég gazdasagi helyzetének valtozasa a kdvetkez6 hat honapban

TOP98/2 6,0 47,2 43,1 33 0,3 100,0 299 49,6
TOP98/3 6,4 41,6 41,9 9.4 0,7 100,0 298 37,9
TOP99/1 2,7 46,6 38,7 10,6 1,4 100,0 292 37,3
TOPO00/1 4,2 51,1 38,9 5,5 0,3 100,0 311 49,5
TOP00/2 4,0 46,9 41,6 73 0,3 100,0 303 43,3

*: a jelentésen javul és a kicsit javul valaszok aranya ésszegének és a kicsit romlik, jelentdsen romlik valaszok
aranya dsszegének kiilonbsége

A cégek helyzetének megitélésében a kiilfoldi tobbségi tulajdonban 1évé cégek a leginkabb
optimistak (a 'j0' valaszt adok aranya 50,3%), a magyar maganszemélyek tulajdondban 1évok
pedig a leginkdbb pesszimistdk (a menedzserek 17,4%-uk szerint 'rossz' cégiik jelenlegi
helyzete). Ugyancsak szamottevd kiillonbségeket lathatunk az &4gazatok kozott is: a
konnytipari cégek korében az atlagosndl gyakoribb a rossz helyzetliek aranya (17,5%) mig a
egész mintara jellemzének majdnem kétszerese a 'rossz' helyzetet érzékelk ardnya (21,4),
mikozben a délnyugati régid cégei korében majdnem kétszer magasabb a 'jo' helyzetet
mondokeé (60,0%).

Ezen til mind a cég helyzeték rovid tavl valtozasara vonatkozd varakozasok szorosan
kapcsolddnak az értékesitési varakozasokhoz. A forgalmat és ezen beliil az exportot varhatéan
gyorsabban noveld cégek az atlagosnal nagyobb aranyban varjak helyzetiik javulasat 2000
masodik félévében.
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Mellékletek
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M1. Az adatfelvétel egyes jellemzai

A felvétel soran 309 céget kérdeztek meg a TARKI kérdez6i 2000. janius 23. és julius 24.
kozott. A kérddiveket leggyakrabban az iigyvezetd igazgatd, a fokonyveld, vagy a gazdasagi
igazgato valaszolta meg (lasd az M1.1. tdblazatot).

M1.1. tablazat A cégek megoszlasa a vélaszadd beosztasa szerint

A valaszolo beosztasa a cégnél %
Controlling igazgato 3,9
Elndk-vezérigazgatod 3,2
Gazdasagi igazgato 30,7
Ugyvezetd igazgato 17,8
Kereskedelmi igazgato 8,1
Manager tulajdonos 0,6
Vezérigazgato 1,0
Vezérigazgato-helyettes 1,0
Foékonyveld 24,6
Egyéb vezetd 9,1
Osszesen 100,0

(N=309)

A kérdezettek 54,9%-a volt nd. A legtobb kérdezett kora 35-50 év kozottire tehetd (60,1%),
mig 35 év alatt 14,6 szdzalékuk, 50 év felett pedig 25,3 szézalékuk lehetett. A kérdezettek
kozott a kordbbi felvételekhez képest szdmottevéen csokkent a bizonytalankodd véalaszadok
aranya: 70,9%-uk minden kérdésre hatdrozottan valaszolt, 26,8 szdzalékuk néhanyszor
bizonytalankodott és 2,3% volt bizonytalan tobb esetben. Tobb mint kétharmaduk (70,1%)
egyediil valaszolt a kérddiv kérdéseire, mig a tobbieket kollégai is segitették a valaszadasban.
A kérdezett szamara a cég vezetdi kozill leggyakrabban a gazdasdgi igazgatd (12%), a
fokonyveld (18,7%), valamint a pénziigyi-szamviteli vezetd (19,8%) adott igy segitséget.
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M2. Az illeszkedésvizsgalat eredményei

Az illeszkedésvizsgalatnal a vizsgalt nullhipotézis és alternativ hipotézis az alabbiak szerint
irhat6 fel:

H().' P(Cl) = P,‘, i=1,2,....,k ( i=1,..k P,‘=1)

H;: P(C;)) nem minden i-re egyenld P;-vel

crer

P; pedig az adott kategoria valosziniisége a sokasagban.

Az illeszkedésvizsgalathoz szerkesztettiink egy valtozot, amely a cégek dagazatanak ¢és
exportarbevételének egyiittes megoszlasat mutatja. Ennek segitségével khi négyzet probaval
teszteljiik a minta és a sokasag eltérését.

Az adott valtozo esetében teljesiil a szokdsos nP; =5 kdvetelmény.

A proba végrehajtdsdhoz a meghatdrozott szabadsagfok és kivalasztott szignifikanciaszint
melletti fels6 kritikus értéket kell meghatarozni, amit a }(2 1.« (v) ad meg. Ebben v a probahoz
tartoz6 szabadsagfok (v=k-1) o pedig a kivélasztott szignifikanciaszint. Vizsgaljuk meg a
nullhipotézis érvényesiilését 5%-os szinten!

M?2.1. tablazat Khi négyzet proba a cégek agazatanak és exportarbevételének egylittes
megoszlasa alapjan

Kategoria Kategoria tartalma” Megfigyelt Vart esetek Rezidualis
esetek
1 15,16 -1 20 23,48 -3,20
2 15,16 -2 24 23,16 1,11
3 17-19-1 45 37,25 8,19
4 17-19-2 18 15,65 2,53
5 20-22 -1 15 12,83 2,32
6 20-22 -2 5 5,32 -0,26
7 23-25-1 17 16,59 0,61
8 23-25-2 11 15,34 -4,16
9 26-1,2 8 6,57 -2,83
11 27,28 -1 26 29,42 -3,08
12 27,28 -2 12 12,83 -0,68
13 29-35-1 44 52,27 -7,65
14 29-36 -2 43 41,94 1,55
15 36,37 -1 14 15,65 2,56
16 36,37 -2 7 4,02 2,98
Osszesen 309 309
Khi négyzet: 9,4018 Szabadsagfok: 14 Szignifikancia: 0,8045

*: kétjegyii dgazati (TEAOR) kod és az exportarbevétel szerinti nagysdg kédja (1- alsé 3/5-be tartozik; 2 - felsé
2/5-be tartozik a legnagyobb exportalokon beliil)

Mivel ;/ 1-0.05 (14)= 23,7 tablazatos érték nagyobb mint a kapott empirikus f értéke (9,4),
ezért a két eloszlas egyezését allito nullhipotézist elfogadjuk.
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M3. A GDP negyedéves novekedési iitemei 1996-1999 kozott, %

Q1

.
T T T T T T T T T T T T T T T 1

1996, 1996, 1996, 1996, 1997, 1997, 1997, 1997, 1998, 1998, 1998, 1998, 1999, 1999, 1999, 1999, 2000,

Q2 Q3 Q@4 Q1 Q@2 Q@3 Q4 Q1 Q@2 Q@3 @4 Q@ Q2 Q@ Q@4 Q1

MNB - ----- KSH

Megjegyzés: adott negyedév az el6zé év azonos negyedévének szazalékaban
Forrasok:

MNB: Magyar Nemzeti Bank becslései Lasd: Jelentés az inflacio alakulasarol, Magyar Nemzeti Bank,
1999. marcius és junius, december és 2000 junius

KSH: a Kozponti Statisztikai Hivatal szamitasai Ld.: A KSH jelenti 1999/4, Kozponti Statisztikai
Hivatal , Budapest, 1999. junius 25., valamint hitp://www.ksh.hu és a KSH gyorstajékoztatoja

M4. A feldolgozoéipari termelés, export és belfoldi értékesités alakulasa 1992-2000 kozott,
% (el6zo év, illetve el6z6 év azonos idoszaka = 100%)

Evek Termelés Export értékesités Belfoldi értékesités
1992 91,8 96,4 95,7
1993 103,3 99,3 103,0
1994 109,3 119,3 105,5
1995 105,0 118,5 97,2
1996 103,4 118,5 96,5
1997 114,8 136,9 98,0
1998 116,3 129,5 105,5
1999 108,3 123,3 102,0
2000 I-V ho. 1242 132,5 111,3

Forras: Magyar statisztikai zsebkonyv '92, '94, '95, '96, '97, '98 és Statisztikai Havi kozlemények 1999/12 és

www.ksh. hu
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MS. Az ipar és a feldolgozoipar fontosabb gazdasagi mutatdinak alakulasa 1996-1999
kozott

1996 1997 1998 1999 2000

(1-V.)
GDP

GDP novekedése az iparban (el6z6 év = 100%) 1032 1112%  111,8° 108,01 114,8"%"

GDP novekedése a feldolgozoiparban 104,07 113,47 110,3" n.a. 117,104

(el6z6 év = 100%)

Foglalkoztatottsag
Foglalkoztatottak szama a feldolgozoiparban 869,1°  883,0° 912,11 934,80
Foglalkoztatottak szama a nemzetgazdasagban 3648,1°  3646,3¢ 3697,7¢ 3843,6°

A foglalkoztatottak szamanak valtozasa a fel-
dolgozéiparban (el6z6 év azonos idszaka = 100%) 100,1“  10L,6" 1056  101,8"  100,9"%"
Foglalkoztatottak szamanak valtozasa a nem-

zetgazdasagban (el6z6 év azonos idészaka = 100%) 992 100,0"  101,4"  103,1¢ 103,137
Alkalmazasban 4110k szama a feldolgozoiparban 683,5%  686,3“ 703,6% 7554 761,11
Alkalmazéasban allok a nemzetgazdasagban 2551,5 25088 2519,6* 2691,2°  2704,6™

Az alkalmazasban allok szamanak valtozasa a
feldolgozoiparban (el6z6 év azonos idészak = 100%) 94,8  100,4“  102,5“  102,3¢ 102,6"
Az alkalmazasban allok szamanak valtozasa a nem-

zetgazdasagban (el6z6 év azonos id6szak = 100%) 92,5 98,3“ 100,4“  1003° 100,7°
Beruhazasok

Beruhazasok volumenindexe a feldolgozoiparban 1158  109,0® 1232%  107,7""  102,3"*

(el6z6 év = 100%)

Beruhazasok volumenindexe a nemzetgazdasadgban 105,2(8 108,5(8 11 1,4(8 106,6(ll 107,0(14

(el8z6 év = 100%)

Arak
Belfsldi 4rak a feldolgozoiparban (el6z6 év december 122,32 117,8"% 108,62 107,1"*  115,704"
=100%)
Kiilpiaci 4rak az iparban (el6z6 év december = 100%) 119,72 119,5"* 112,5"%  102,8"*  107,4"%™
Termeléi arak az iparban (el6z6 év december = 121,81 120,4™ 111,3" 1051 110,794
100%)

Forrasok:
1: Magyar statisztikai zsebkonyv, '98, 27. o. és Magyar statisztikai zsebkényv, '99, 33. o.
2: Magyar statisztikai zsebkonyv, '98, 27. oldala alapjan
3: oktober - decemberi adatok. Statisztikai Havi Kézlemények 1999/12, 25-26. o.
4: januar-decemberi adatok. Statisztikai Havi kozlemények 1997/1-2, 1997/12 és 1998/12. 13-14, 13-14
és 16-17. oldal.
5: oktober - decemberi adatok. Statisztikai Havi kézlemények 1999/12, 16-17.
6: Munkaiigyi Kutatointézet: A munkaerdpiac keresletét- és kindalatat alakito folyamatok, Budapest
1999. Aprilis, 19. o.
7: Magyar statisztikai zsebkdnyv, '99, 162. o.
8: Magyar statisztikai évkonyv 1997, 286. o.
9: A KSH jelenti 1999/12. 67. o.
10: 1999. L-11I. negyedévben, 1998. I-11I. negyedévhez képest. A KSH jelenti 1999/12. 67. o.
11: A KSH jelenti 1999/12. 71. o.
12: januar-decemberi adatok. Forras: Statisztikai Havi Kozlemények 1999/6, 75. o.
13: januar-juniusi adatok. Forras: Statisztikai Havi Kézlemények 1999/6, 76. o.
14: www.ksh.hu
15: A KSH jelenti 2000/5. 65. és 69. oldal.
*: elsd negyedeves adatok
**: [-VI havi adatok
+: I-V. havi adatok
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M6. Nemzetkozi adatok

Mb6.1. tablazat
A GDP novekedési iiteme néhany europai orszagban 1997-2000, %

Indikétor 1997 1998 1999 2000 1. n.év 2000
Németorszag GDP" 2,2 2,7 1,4 2,3 2,7®
Franciaorszag GDP® 2,3 3,4 2,9¢ 3,5Me 3,5¢
GDP ipar® . 43 4,7 4,9 53¢
Lengyelorszag GDP" 6,8 43 4,1 6,0¢ 5-53(°
GDP ipar 10,3 4,3 4,7 . .
Magyarorszag GDP® 4,6 4,9 4,5¢ 6,6 5,3-5,7®
GDP ipar® 11,2 11,8 g,2he 14,80¢ .
Csehorszag GDP" 1,0 -0,7 0,2 4,4

Adatok forrasa:
a: http://www.ifo.de
b: eldrejelzés
c: hitp://www.insee.fr
d: hitp://www.stat.gov.pl
e: KSH jelentések, évkonyvek
[ hitp://www.oecd.org
g: elozetes adatok
h: I féléves adat
i: www.ksh.hu

M6.2. abra
Az iizleti helyzet megitélésének alakulasa Nemetorszagban 1999-2000
(IFO Business Climate Index), %

20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
71999 F M A Mj Ju Jl A Sz 0 N D 12000 F M A Mj Ju il

hénapok
‘ ——Kelet Németorszag —— Nyugat Németorszag ‘

Megjegyzés: az abran vallalati felvételekbdl szarmazo, tobb mutatobol képzett szintetikus indikator egyenleg
statisztikajanak szezondlisan kiigazitott értékei szerepelnek.

Forras: http://www.ifo.de
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M6.3. abra
Az tizleti helyzet megitélésének alakuldsa Franciaorszagban 1998-2000
(1977 januar = 100 %)

/

™/

-/

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1998 F M A Mj Ju JI Au Sz O N D 1999 F M A Mj Ju JI Au Sz O N D 2000 F M A Mj Ju 1l
J J J
honapok

Megjegyzés: az abran az INSEE havi vallalati felvételeibdl kapott, tobb mutatobol képzett szintetikus indikdtor,
az tizleti bizalom index (Indicateur synthétique du climat des affaires) egyenleg statisztikdajanak szezonalisan
kiigazitott értékei szerepelnek ugy, hogy az 1997 januari felvétel egyenlege = 100%.

Forras: www.insee.fr

220 -

225 -

-35

M6.4. dbra
Az tizleti helyzet megitélésének alakuldasa Lengyelorszagban 1998-2000
(A cég iizleti helyzetének megitélése, GUS), %

J

1998

F M A Mj Ju il A Sz o N D J F M A Mj Ju il A Sz o N D J F M A Mj Ju
1999 2000

Megjegyzés: az abran a vallalat jelenlegi gazdasagi helyzetére vonatkozo kérdésre adott valaszokbol (jo /
kielegito / rossz) képzett egyenleg statisztika szezondlisan nem kiigazitott adatai szerepelnek
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